
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

美股为什么对币圈有影响⋯为什么美元指数与美股多成负
相关，而非美货币则与本国货币成正相关-股识吧

一、美股，美债，美元，商品这四者之间是怎么样的相互影响关
系

简单的总结，美债和美联储的利率，是美元实际价值的标价物。
是对持有美元所存在风险的货币计量。
大多数时候，这个风险溢价是负的，因为传统意义上持有货币是零风险的。
然后，你要知道，美元是这个目前这个世界体系的计价结算货币。
换句话说这些美股、美债、美元商品的话美股研究社对于这四者的相互影响关系：
美元才是真钱，而其它类型的资产包括各国货币在内只是“世界这个大股市”里的
个股。
而大宗，就是这些“个股”里面的蓝筹股。
因为人类社会的发展离不开资源，一个人想生存下去可以没有国家、没有民族，但
是却必须得消耗资源。
至此，你就明白美元和大宗的关系了，和货币与股市关系实际上差不多。
一方面美元资产的潜在收益率提升，大宗自然药丸；
美元资产的潜在收益率下降，大宗自然要走牛。
另一方面持有美元的风险溢价提升，大宗自然药丸；
持有美元的风险溢价降低，大宗自然要走牛。
持有美元的风险溢价你知道用什么来衡量了，那么，美元资产的潜在收益率了？用
什么来评估？这个时候，就可以引入你最先提到的美股了。
为什么要用美股了？因为美帝已经是高度成熟的资本主义国家，而且已经步入垄断
金融资本这一资本主义的最后一环节。
已经不是摆个地摊就能发家致富、或者出个创意和点子就能超越比尔盖茨的社会鸟
。
大资本之下，任何你认为能赚钱的方法都会在瞬间被模拟复制然后快速的成熟。
因为美帝股份制度的成熟，所以我们就以美股的投资回报率作为美元资产的潜在收
益率，但是，我这里所指的美股投资回报率是不包含账面溢价的。
简单的说，（美股的股息红利+企业回购投资者获取的实际交易溢价获利）/美股市
值 就是美股实际投资回报率，这个投资回报率我们就可以近似的看做美元资产的
潜在收益率。
所以，当分母变大美股大幅上涨、或者分子变小美股企业减少回购、分红时，美元
资产的潜在收益率就是下降，反之，则是上升。
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二、近期美国股市对中国股市有影响吗？

A股的问题和国际市场有关又没关，美国的金融危机是一个因素却不是决定因素，
A股疲弱到今天的状态，病根还在A股本身，任何一个有正常思维和理性的人都不
好意思把美国华尔街当成中国股市崩盘的罪魁祸首，正如中国经济的基本面是健康
的一样，任何一个有责任心和羞耻感的人都不好意思把中国的股市当做中国经济的
晴雨表。
危机发生在大洋彼岸，咱们却比人家跌得还多，这就说明决定A股走势的是内因，
不是外因 。
” 北京大学金融系教授吕随启接受记者采访时表示，这个内因是股市制度上的缺
陷造成的，比如股权分置改革留下的后遗症，再加上次贷危机给予投资者的恐慌情
绪在中国得以放大，“把人们的信心给打没了”，在这种情况下中国的股票市场就
无法像美国那样，救市措施的效果立竿见影。

三、美国股市下跌对外汇有什么影响

按照字面理解，美股下跌，可能导致美金贬值，非美货币上扬。
但是美国股市下跌对外汇只是我们判断的一个指标。
还有其他很多指标会影响外汇货币对的汇率。
例如，美联储公布新汇率、美国总统访华、希腊事件、石油泄漏事件、战争爆发等
等。
建议你可以了解了解官方网站上的财经日历栏目。
每日财经都有统计

四、美国股市的下跌为什么会带动大宗商品价格下跌？

美指，欧美，美股，黄金，白银，原油这些都是相关的。
通常情况是，美指，也就是美元涨，那么美股跌，欧元跌，黄金白银也都跌。
就是美元和黄金白银都是反向。
但最近，欧元区经济出现二次探底的危机，造成了，避险资金大幅逃离欧元，使得
欧元兑美元，跌至4年新低，而美元作为最硬通的世界货币，成了最好的避险工具
，当然，同样有避险性质的黄金，也是首选。
所以出现了，美元和黄金，同涨的局面。
白银，通常是跟随黄金的。
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但毕竟，白银的投机性，大于避险性，所以，有的时候，会出现，黄金涨，而白银
反而跌的情况。
例如前2天，黄金重回1250，而国际白银，包括国内白银t+d，都没有达到，上次黄
金到1248时的高度。
白银上次最高4389，而本次，才4225吧。
远远落后于黄金。

五、美联储加息可能会对美国股市产生什么影响

美联储加息对市场的影响，国际资本将会从其他国家回流美国。
对于我国央行来说，为了应对国内资产流向美国产生的流动性紧缩压力，央行或许
会继续放水，并在汇率方面做出让步，国内经济形势将更加严峻以及富有挑战性。
从理论上来说美联储加息，人民币贬值的情况下利空中国股市，尤其是房地产行业
的。
人民币贬值对股市利空方面1、国内利率面临被动抬升。
人民币汇率形成机制迈进“市场化”，会导致境内外利率平价关系逐渐建立，在美
欧等国利率上行的情况下，中国国内利率也面临被动抬升的风险，国内股市、债券
等资产价格面临重估。
2、流动性收缩。
在美联储加息背景下，人民币贬值预期一旦形成，将导致热钱流出，国内的流动性
面临收缩，不利于A股的走强。
3、冲击国内资产价格。
人民币贬值将冲击国内资产价格，从而导致金融、地产等相关权重板块走弱，拖累
整体大盘。
需要注意的是，美联储一旦加息，也就意味着美国的货币政策步入常态化，更准确
地说，意味着美联储进入一轮加息周期，未来将有多次加息的可能。
在综合考虑这一因素后，中国面临着人民币贬值方面，资本外流的情况下，股市很
难上涨。
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