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上市公司的股权分置改革指什么时候、中国股权分置改革
时间是？-股识吧

一、什么是股权分置改革

什么是股权分置改革？说白了，就是政府将以前不可以上市流通的国有股（还包括
其他各种形式不能流通的股票）拿到市场上流通，以前不叫股权分置改革，以前叫
国有股减持，现在重新包装了一下，再次推出。
内地沪深两个交易所2.45万亿元市值中，现在可流通的股票市值只有8300亿元，国
有股等不可流通的股票市值达1.62万亿元。
如果国有股等获得了流通权，沪深两个交易所可流通的股票一下子多出两倍，市场
只可能向一个方向前进，那就是下跌。
如果再考虑到国有股基本是一元一股获得，而流通股大都是几倍、十几倍的溢价购
得，那流通股股东在国有股减持中所蒙受的损失也就很容易看清了。

二、中国股权分置改革时间是？

上证所副总经理周勤业指出股改有望明年内基本完成IPO和再融资开闸需要两个条
件，一是市场稳定，二是完成股改的公司市值超过总市值50％ 本报讯（记者 黄婷
）上证所副总经理周勤业昨日在新华网与投资者探讨股改热点问题时表示，按照目
前的进度，估计到明年2月底完成股改的上市公司市值将超过总市值的50％，股改
有望明年内基本完成。
周勤业指出，目前市场上完成股改的和未完成股改的公司比例悬殊，两种定价机制
同时存在，因此我们要加快推进股权分置改革，促使新的定价机制尽快产生。
周勤业说，股权分置改革从4月29日开始启动以来，沪深两个交易所已经有280家公
司已完成或正在进行股改，达到了总市值的24％左右。
日前五部委召开的有关座谈会明确了重点股改公司名单，其中，39家央企股改由国
务院国资委推进，11个地区的135家重点企业股改由当地政府负责推进。
他说，当完成股改的上市公司市值超过总市值的50%之后，证券市场新的定价机制
可能就形成了。
那么，在大部分公司完成股改之后，会在何时进行新老划断，迎接再融资的开闸，
迎接新的成分指数和产品创新的诞生？周勤业表示，目前的政策非常明确地指出IP
O和再融资要等股改之后进行，这需要两个条件，一是市场的稳定，二是完成股改
的上市公司市值超过总市值50％，否则没有新的定价机制。
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他说，五部委的指导意见中讲得非常清楚，是择机进行新老划断，这就隐含着这样
的意思：市场不稳定，完成股改的上市公司市值不超过总市值的50％，是不会新老
划断的。
所以，“择机”里面隐含着很多技术含量。
周勤业指出，G股指数在上证所内部已经运行，到底是以两个交易所各自的G股指
数推出，还是整个市场统一推出，现在还在研究。
市场所关注的股指期货也需要一个成熟的指数。
明年1月1日起将实施新的证券法，推出股指期货在法律上没有障碍了，但并不意味
着股指期货马上就会推出。
推出股指期货首先要有一个成熟的指数，而且是一个成份股指数。
首先要使两个交易所统一的成份股指数相对稳定成熟以后，才可能推出指数期货。
周勤业表示，交易所针对股改一直在更新监管手段和体系，也力求保护投资者的利
益。
例如，在股改网络投票查询方面，每个投资者都可以通过交易所网站，查询自己的
投票结果。
现在，交易所做了新的改进，会把当天投票的结果反馈给证券营业部，投资者可以
去查询。
一旦查到有违法违规的行为，监管部门会按照有关规定进行严肃处理。
周勤业说，要建立激励机制，让搞完股改的公司得到好处。
五部委座谈会上提到，要让先改革的公司先受益，管理层要尽快把这个政策落到实
处。
另外，要总结对价的支付方式。
纯粹送股、缩股的方式可能不太适合某些公司，要让公司找到适合不同企业股改的
方式，这可能需要政策的支持，目前管理层正在积极考虑这个问题。

三、2006年以来的牛市与我国上市公司妥善处理股权分置改革“
国有股持减”有关，什么叫股权分置改革？

所谓股权分置，是指上市公司股东所持向社会公开发行的股份在证券交易所上市交
易，称为流通股，而公开发行前股份暂不上市交易，称为非流通股。
这种同一上市公司股份分为流通股和非流通股的股权分置状况，为中国内地证券市
场所独有股权分置改革是当前我国资本市场一项重要的制度改革，就是政府将以前
不可以上市流通的国有股（还包括其他各种形式不能流通的股票）拿到市场上流通
。
以前不叫股权分置改革，以前叫国有股减持，现在重新包装了一下，再次推出。
非流通股与流通股这二类股份，除了持股的成本的巨大差异和流通权不同之外，赋
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于每份股份其它的权利均相同。
由于持股的成本有巨大差异，造成了二类股东之间的严重不公。
这种制度安排不仅使上市公司或大股东不关心股价的涨跌，不利于维护中小投资者
的利益，也越来越影响到上市公司通过股权交易进行兼并达到资产市场化配置的目
的，妨碍了中国经济改革的深化

四、2006年以来的牛市与我国上市公司妥善处理股权分置改革“
国有股持减”有关，什么叫股权分置改革？

所谓股权分置，是指上市公司股东所持向社会公开发行的股份在证券交易所上市交
易，称为流通股，而公开发行前股份暂不上市交易，称为非流通股。
这种同一上市公司股份分为流通股和非流通股的股权分置状况，为中国内地证券市
场所独有股权分置改革是当前我国资本市场一项重要的制度改革，就是政府将以前
不可以上市流通的国有股（还包括其他各种形式不能流通的股票）拿到市场上流通
。
以前不叫股权分置改革，以前叫国有股减持，现在重新包装了一下，再次推出。
非流通股与流通股这二类股份，除了持股的成本的巨大差异和流通权不同之外，赋
于每份股份其它的权利均相同。
由于持股的成本有巨大差异，造成了二类股东之间的严重不公。
这种制度安排不仅使上市公司或大股东不关心股价的涨跌，不利于维护中小投资者
的利益，也越来越影响到上市公司通过股权交易进行兼并达到资产市场化配置的目
的，妨碍了中国经济改革的深化

五、什么叫股权分置改革

说白了就是给大股东套现

六、股改是什么，什么时候开始？

股改，即上市公司股权分置改革，是通过非流通股股东和流通股股东之间的利益平
衡协商机制，消除 A股市场股份转让制度性差异的过程。
股改的由来与发展 第一阶段 股权分置问题的形成。
我国证券市场在设立之初，对国有股流通问题总体上采取搁置的办法，在事实上形
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成了股权分置的格局。
第二阶段
通过国有股变现解决国企改革和发展资金需求的尝试，开始触动股权分置问题。
1998年下 股改 半年到1999年上半年，为了解决推进国有企业改革发展的资金需求
和完善社会保障机制，开始进行国有股减持的探索性尝试。
但由于实施方案与市场预期存在差距，试点很快被停止。
2001年6月12日，国务院颁布《减持国有股筹集社会保障资金管理暂行办法》也是
该思路的延续，同样由于市场效果不理想，于当年10月22日宣布暂停。
股改的开始是在2005年 股改第一股
第一个股改试点的是三一重工600031，具体时间表如下： 05-06-02
征集投票权开始日 05-06-06 网络投票开始日 05-06-09 征集投票权结束日 05-06-10
股东大会召开日期 05-06-10 网络投票结束日 05-06-15对价股份到帐日 05-06-15
方案实施股权登记日 05-06-17对价股份上市流通日 05-06-21对价现金支付日
值得注意的是，2005年6月6日，上证指数达到了新世纪以来的最低点：998点
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