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为什么企业要撤离新三板__我现在就职的一家公司刚刚完
成新三板上市，公司高管也是朋友，他是公-股识吧

一、企业在新三板挂牌之后的退出机制怎么样

全国股份转让系统挂牌公司的退出机制如何考虑？
答：“有进有退”、“新陈代谢”是资本市场健康发展的重要条件。
全国股份转让系统为挂牌公司提供了市场化的准入途径，也提供了市场化的退出机
制。
根据业务规则，挂牌公司出现下列情形之一的，全国股份转让系统公司终止其股票
挂牌：（一）中国证监会核准其公开发行股票并在证券交易所上市，或证券交易所
同意其股票上市；
（二）终止挂牌申请获得全国股份转让系统公司同意；
（三）未在规定期限内披露年度报告或者半年度报告的，自期满之日起两个月内仍
未披露年度报告或半年度报告；
（四）主办券商与挂牌公司解除持续督导协议，挂牌公司未能在股票暂停转让之日
起三个月内与其他主办券商签署持续督导协议的；
（五）挂牌公司经清算组或管理人清算并注销公司登记的；
（六）全国股份转让系统公司规定的其他情形。
导致公司终止挂牌的情形消除后，经公司申请、主办券商推荐及全国股份转让系统
公司同意，公司股票可以重新挂牌。
退出全国股份转让系统的挂牌公司将有更多个性化的选择。
根据企业意愿，我们可提供非公开转让、登记托管等相关服务；
市场规模拓展到一定阶段，我们也将根据需要在市场内部进行分层管理。

二、新三板上市公司，上市前国有股已经撤出还需要财政部门出
具证明吗

不需要国资委出证明了只要国有股已经与挂牌上市主体剥离就可以了因为股东情况
已经合规了

三、排排网名片：私募股权退出方式中的新三板退出怎么样？
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新三板退出当前非常困难；
首先新三板目前非常低迷，资本并不看好新三板，资本当前优先看重的是科创板，
然后才是主板和创业板；
轮到新三板基本上就只剩下渣了；
其次新三板企业大多盈利能力弱，本身国家对挂牌新三板就企业就没有太多财务指
标，重点在于规范、透明，盈利能力差的企业资本市场肯定不看好的，如果盈利能
力强，它也不会选择新三板了，会直接上主板、创业板；
再次新三板对投资者门槛要求高，500万，也就是说只对机构开放（合格投资者）
、原则上不对散户开放（非专业投资者），而实际上中国股市上的钱90%来源于散
户，不像西方发达资本市场股市钱主要来自机构，新三板投资门槛500万开户，意
味着90%的散户进不来，没有散户接盘，你还怎么退出？最后中国资本市场的不规
范、暗箱操作太多，你懂的，所谓的市值管理，大多是台面下的，拿不上台面，新
三板这一现象比主板、创业板有过之而无不及，只是因为他们的资金量小、体量小
，不起眼，在资本市场掀不起太多的浪花，大家听得少一点而已，所以另指望新三
板短期能退出，当然我们不排除极少数新三板企业还是不错的，非常有可能登陆主
板、创业板和科创板的。

四、关于公司在新三板上市的原始股问题（重赏）

1、新三板挂牌之后不一定会发行股票，看企业盈利情况。
2、内部认购发行及每人购买上限由企业自己决定，肯定以高于1元发售。
3、如果发行平均为10倍左右，成立股份公司之后认购股份的无限售期，成立股份
公司之前认购的限售一年。

五、新三板怎么退出

对于直投新三板的投资人，退出方式有以下几种：协议转让、做市转让、原股东回
购、管理层收购。
后期如果竞价交易制度和转板机制出来后，还可通过竞价交易和新三板转板退出。
股权众筹对接新三板，有这两种退出方式：一是IPO或挂牌新三板退出，IPO包括
国内A股IPO(创业板、中小板或主板)和国外IPO(香港主板、美国NASDAQ)；
二是其他渠道退出，包括股权转让、借壳上市、原股东回购或管理层收购。
对于基金投资者而言，能否顺利退出资金还需要考虑两个方面的问题。
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其一是基金的存续期限及新三板的锁定期。
目前投资于新三板的基金产品多为封闭式基金，有明确的存续期限。
如，某些基金的存续期限为3+2年，其中前3年为投资期，后2年为退出期。
其二是企业成长性。
即便股权众筹项目能够成功登陆新三板，投资者能否顺利地从新三板退出还有赖于
企业是否有较好成长性。
纵然新三板成为了众多投资者的宠儿，其较差的流动性，不高的企业交易活跃度依
旧是投资者所要面对的一个难题。
一般而言，具有较好成长性的企业的交易活跃度越高，投资者越容易退出资金。
此外有一些众筹项目设置了股权回购协议，一定程度上降低了投资的风险。
譬如华人天地定增首尝众筹，设定了50%收益率的回购条款，只要公司没有达到承
诺的业绩，就将提高50%的价格回收定增筹码，这无疑有效降低了定增风险。

六、我现在就职的一家公司刚刚完成新三板上市，公司高管也是
朋友，他是公

谨慎！第一，登陆新三板叫挂牌，不叫上市！挂牌仅仅是指企业挂上去了，没有其
他含义，它不能公开买卖，它只能定向融资（卖出自己股权），说白了就是公司跟
股权投资机构（注意是机构，不是个人！）私底下谈好了价格了，再通过新三板进
行交易，所以它绝不是我们传统意义上的可以公开的、随便的交易的股票，第二，
2元值不值得买，有套完整的股票估值计算方式，要根据你们公司的财务报表进行
计算的，绝对不是单看2元觉得便宜。
其实，另一方面还是看你对公司前景的认可程度，要是公司未来几年能够真正的上
市（是离开新三板，去创业板、中小板、主板市场），那么倒是可以考虑。
另外，这个定价是谁给的？我猜可能是帮公司包装挂牌的证券公司吧，呵呵，他们
认购么，还有就是你们高管的认购程度怎样，也是可以参考的。

七、公司已经新三板上市，现在第三年冲主板上市，我是公司的
中层管理，分了一些股份，该买不该买

用户属于公司中层，对于公司的经营应该有所了解。
如果公司有一定的发展前途就入股，反之就不入。
不要将上市作为入股的前提条件。
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八、IPO发审提速，看新三板企业如何选择最好的摘牌时机

在新三板待了105天后，O2O洗涤企业——泰笛科技计划撤离新三板，同时放弃1.17
亿元的定增融资。
知情人士表示，摘牌之后，泰笛科技将直接启动IPO。
在去年12月登陆新三板之前，泰笛科技曾经考虑过境外上市。
2022年9月搭建了红筹架构，吸引到红杉资本等海外投资机构。
但到了2022年年底，公司改变了注意，取消境外上市计划，拆除VIE结构，改为在
新三板挂牌。
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