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无股息股票上的欧式看跌期权什么意思~什么是欧式期权-
股识吧

一、在无套利市场中，考虑一个两年期的欧式看跌期权

假设两个投资组合A： 一个看涨期权和一个无风险债券，看涨期权的行权价＝K，
无风险债券的到期总收益=KB： 一个看跌期权和一股标的股票，看跌期权的行权价
格＝K，股票价格为S投资组合A的价格为：看涨期权价格（C）＋无风险债券价格
（K－i）。
i为债券利息。
投资组合B的价格为：看跌期权价格（P）＋股票价格S画图或者假设不同的到期情
况可以发现，A、B的收益曲线完全相同。
根据无套利原理，拥有相同收益曲线的两个投资组合价格必然相同。
所以 C＋K－i=P+S，变形可得C-P=S-K+i

二、欧式期权行权

这个题中，假设买的100股看涨期权，那期初的投资费用=100*1.5=150元；
2个月到期后，看涨期权收益=（当前股价-协议价）*数量-
期初投资费用=（21-20）*100-150=-50元；
看跌期权收益=（协议价-当前股价）*数量-期初投资费用=（20-21）*100-150=-250
元如何断定是否行权主要取决于收益如何，当收益小于或等于期初的投资费用可以
放弃行权，反之则可以行权，以减少亏损或加大收益。
此题应选D欧式与美式的区别主要在于行权的时间，欧式只有在到期日才可行权，
美式则在期间内均可行权

三、何谓欧式看跌看涨期权平价关系？

就是看涨和看跌可以互相推导的关系啊，求出C的价格可以知道同样条件的P另外
证明过程运用了无套利原理
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四、证明
：无套利均衡证明不支付红利的欧式看涨看跌期权平价关系。

假设两个投资组合A： 一个看涨期权和一个无风险债券，看涨期权的行权价＝K，
无风险债券的到期总收益=KB： 一个看跌期权和一股标的股票，看跌期权的行权价
格＝K，股票价格为S投资组合A的价格为：看涨期权价格（C）＋无风险债券价格
（K－i）。
i为债券利息。
投资组合B的价格为：看跌期权价格（P）＋股票价格S画图或者假设不同的到期情
况可以发现，A、B的收益曲线完全相同。
根据无套利原理，拥有相同收益曲线的两个投资组合价格必然相同。
所以 C＋K－i=P+S，变形可得C-P=S-K+i

五、请达人叙述下没有收益的股票欧式看涨期权的B-
S定价公式。 注：我只有20财富，还请担待。

实际上没有收益的股票欧式看涨期权的B-S定价公式与B-S定价公式是一致的，若有
收益的可以在该公式中把相关的收益预期值折现后在股票的现价中扣除。
Black-Scholes模型 C=S�N(D1)-L�E-γT�N(D2) 其中：
D1=1NSL+(γ+σ22)Tσ�T D2=D1-σ�T C—期权初始合理价格
L—期权交割价格(这个也可称为行权价格、行使价格) S—所交易金融资产现价
T—期权有效期 r—连续复利计无风险利率H σ2—年度化方差
N()—正态分布变量的累积概率分布函数，在此应当说明两点：
第一，该模型中无风险利率必须是连续复利形式。
一个简单的或不连续的无风险利率(设为r0)一般是一年复利一次，而r要求利率连续
复利。
r0必须转化为r方能代入上式计算。
两者换算关系为：r=LN(1+r0)或r0=Er-1。
例如r0=0.06，则r=LN(1+0.06)=0853，即100以583%的连续复利投资第二年将获106
，该结果与直接用r0=0.06计算的答案一致。
第二，期权有效期T的相对数表示，即期权有效天数与一年365天的比值。
如果期权有效期为100天，则T=100365=0.274.
以上公式全部都是抄书的，我只是懂得部分理论。
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