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股票非系统风险用什么衡量.什么是证券投资的系统风险
与非系统风险-股识吧

一、证券投资风险中如何区分系统风险和非系统风险

简单的区分法，系统性风险是指由于公司外部、不为公司所预计和控制的因素造成
的风险。
通常表现为国家、地区性战争或骚乱，全球性或区域性的石油恐慌.非系统风险非
系统性风险是由股份公司自身某种原因而引起证券价格的下跌的可能性，它是由特
殊因素引起，它只影响某些股票的收益，它可通过分散投资来加以消除.一个公司
外部因素，一个是公司内部因素

二、怎样计算股票的系统风险和非系统风险

1. 系统风险不过是股票价格和本质脱离构成背离关系。
2. 非系统不过就是股民常常看的那些所谓 公司分红。
公告，炒作，这些对股票都是暂时性的，跟去大趋势，时期背景，相干法律来掌控
估计系统风险。
3. 系统性风险是指由于公司外部、不为公司所预计和控制的因素造成的风险。
通常表现为国家、地区性战争或骚乱，全球性或区域性的石油恐慌，国民经济严重
衰退或不景气，国家出台不利于公司的宏观经济调控的法律法规，中央银行调整利
率等。
4. 非系统性风险是由股份公司自身某种原因而引起证券价格的下跌的可能性，它只
存在于相对独立的范围，或者是个别行业中，它来自企业内部的微观因素。

三、证券投资非系统性风险指什么，举例说明.

风险，最简单的定义是“风险是发生财务损失的可能性”，风险分为单项资产的风
险和投资组合的风险，投资组合理论认为，若干种证券组成的投资组合，其收益是
这些证券收益的加权平均数，但是其风险不是这些证券风险的加权平均风险，投资
组合能降低风险.在投资组合中，个别资产的风险，有些可以被分散掉，有些则不
能.无法分散掉的是系统风险，可以分散掉的是非系统风险.系统风险是指那些影响

                                                  页面 1 / 3



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

所有公司的因素引起的风险，如战争、经济衰退、通货膨胀、高利率等非预期的变
动，对许多资产都会有影响，例如，各种股票处于同一经济系统之中，它们的价格
变动有趋同性，多数股票的报酬率在一定程度上正相关．经济繁荣时，多数股票的
价格都上涨，经济衰退时，多数股票的价格下跌．尽管涨跌的幅度各股票有区别，
但是多数股票的变动方向是一致的．所以不管投资多样化有多充分，也不可能消除
全部风险，即使购买的是全部股票的市场组合． 非系统风险，是指发生于个别公
司的特有事件造成的风险，例如，公司的工人罢工，新产品开发失败，失去重要的
销售合同，诉讼失败或宣告发现新矿藏，取得一个重要合同等．这类事件是非预期
的，随机发生的，它只影响一个或少数公司，不会对整个市场产生太大的影响．这
种风险可以通过多样化投资来分散，即发生于一家公司的不利事件可以被其他公司
的有利事件所抵消．由于非系统风险是个别公司或个别资产所特有的，所有也称”
特有风险”，由于非系统风险可以通过投资多样化分散掉，也称”可分散风险”．
由于非系统风险可以通过分散化消除，因此一个充分的投资组合几乎没有非系统风
险，假设投资人都是理智的，都会选择充分投资组合，非系统风险将与资本市场无
关．市场不会对它给予任何价格补偿。
通过分散化消除的非系统风险，几乎没有任何值得市场承认的，必须花费的成本．
选自08年CPA教材 ＜财务成本管理＞

四、什么是证券投资的系统风险与非系统风险

简单点说，系统风险就是指整个市场的风险，比如经济衰退等这种对整个市场带来
负面影响的风险，像美国爆发的次贷危机就属于系统风险非系统风险就是指个股的
风险，比如该公司经营不善之类的只对个股产生影响的风险

五、股票市场中划分系统风险和非系统风险采用的是历史数据法
还是情景综合分析法还是方差度量法还是下跌概率法

是历史数据法
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