
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股指期货怎么对冲—期货怎么对冲？举例说明？-股识吧

一、描述利用指数期货对冲的方法

冲天牛为您解答：期货市场的对冲交易大致有四种。
其一是期货和现货的对冲交易，即同时在期货市场和现货市场上进行数量相当、方
向相反的交易，这是期货对冲交易的最基本的形式，与其他几种对冲交易有明显的
区别。
首先，这种对冲交易不仅是在期货市场上进行，同时还要在现货市场上进行交易，
而其他对冲交易都是期货交易。
其次，这种对冲交易主要是为了回避现货市场上因价格变化带来的风险，而放弃价
格变化可能产生的收益，一般被称为套期保值。
而其他几种对冲交易则是为了从价格的变化中投机套利，一般被称为套期图利。
当然，期货与现货的对冲也不仅限于套期保值，当期货与现货的价格相差太大或太
小时也存在套期图利的可能。
只是由于这种对冲交易中要进行现货交易，成本较单纯做期货高，且要求具备做现
货的一些条件，因此一般多用于套期保值。
其二是不同交割月份的同一期货品种的对冲交易。
因为价格是随着时间而变化的，同一种期货品种在不同的交割月份价格的不同形成
价差，这种价差也是变化的。
除去相对固定的商品储存费用，这种价差决定于供求关系的变化。
通过买入某一月份交割的期货品种，卖出另一月份交割的期货品种，到一定的时点
再分别平仓或交割。
因价差的变化，两笔方向相反的交易盈亏相抵后可能产生收益。
这种对冲交易简称跨期套利。
其三是不同期货市场的同一期货品种的对冲交易。
因为地域和制度环境不同，同一种期货品种在不同市场的同一时间的价格很可能是
不一样的，并且也是在不断变化的。
这样在一个市场做多头买进，同时在另一个市场做空头卖出，经过一段时间再同时
平仓或交割，就完成了在不同市场的对冲交易。
这样的对冲交易简称跨市套利。
其四是不同的期货品种的对冲交易。
这种对冲交易的前提是不同的期货品种之间存在某种关联性，如两种商品是上下游
产品，或可以相互替代等。
品种虽然不同但反映的市场供求关系具有同一性。
在此前提下，买进某一期货品种，卖出另一期货品种，在同一时间再分别平仓或交
割完成对冲交易，简称跨品种套利。

                                                  页面 1 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

望采纳！！

二、如何用股指期货对冲新增风险

首先可能会考虑到融券卖出以消除风险，但此方法不可行。
申购实施方法规定，融资融券客户信用证券账户的市值合并计算到该投资者持有的
市值中。
上交所的解读为“信用证券账户不能用于申购新股”，深交所的解读为“融券卖出
股票的市值不纳入市值计算”。
总之，投资者不能通过融券卖出的方式分散股票隔夜风险和买入卖出时的冲击风险
。
其次，投资者可以使用期指来对冲持有股票的隔夜风险和买入卖出时的冲击风险。
投资者可以于T-2日之前买入沪深300成分股，复制沪深300指数，同时卖出等值的
沪深300股指期货。
这样投资者就可以规避所买入股票的隔夜风险。
同时，因为成分股价格的变动能够很快反映到沪深300指数上，买入卖出时的冲击
风险也可以被分散掉。
值得注意的是，沪深两市的市值不能合并计算，申购沪市新股只能用上海市场的市
值，申购深市新股只能用深圳市场的市值。
但是市值可以重复使用，同一天有多只新股发行的投资者可以用已确定的市值参与
多只新股的申购。

三、期货怎么对冲？举例说明？

对冲交易是指在期货期权远期等市场上同时买入和卖2113出一笔数量相同，品种相
同，但期限不同的5261和约，以达到套利或规避风险等目的。
期货交易的全过程可以概括为开仓、持仓、平仓或实物交割。
开仓，是指交易者新4102买入或新卖出一定数量的期货合约。
对冲就是相关的两个事物，反向操作，让一个盈利一个亏损，让损失的风险降低。
行情总是1653上下波动的，当行情上涨了，手里的多单赚钱了回，可以把多单出了
，等回调，行情下来了在把空单出了。
这样多空都能赚钱。
前提是需要有熟练的技巧和答相关的技术分析

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

四、如何用股指期货对冲，如何用股指期货对冲帖子问答

股指期货对冲，主要是用于做空即，持仓一篮子股票（做多），再在适当时候持有
这些股票对应的股指空单（做空），这样既可以大幅减少手续费成本，还能T+0灵
活变化，待行情企稳时，再把股指空单平仓，就完成了一轮对冲

五、股指期货怎样对冲股市，具体怎样操作

冲天牛股票指数期货的介绍期货，就是一种合约，一种将来到期时必须履行的合约
，而不是具体货物。
合约的内容是统一的、标准化的，惟有合约的价格，会因各种市场因素的变化而发
生波动。
期货交易就是投资者预判这个"合约"的价格后，买卖"合约"的行为。
这个合约所对应的"货物"就称为标的物，通俗地讲，期货要炒的那个"货物"就是标
的物。
在行情显示中它是以合约符号来表示的，同时，每个合约符号附注有交割时间，表
示这个合约在什么时间之前可以按期货的方式来交易。
例如，某个恒生股指期货合约的代号HIS0609，它就表示一直可以交易到2006年9月
的恒生指数期货合约。
股指期货，它的标的物或称对应的"货物"就是股票现货市场的大盘指数，但是，股
指期货的行情是预期这个"货物"将来的数值，是表示将来股票市场的大盘指数，所
以，股指期货上的指数(一般就简称：股指期货)，不同于股票现货市场上的大盘指
数。
例如，恒生股指期货的标的物就是香港股票指数--恒生指数，股票市场上的恒生指
数是它对应的现货，恒生指数期货是通过市场中各种目的人士交易后形成的行情数
值，它是期货市场预判现货恒生指数将来可能的数值。
股指期货的价格，是以指数点位来表示的，每一个点位代表一定的货币金额，例如
恒指期货中每一点代表50港元。
所以，股指期货上的指数是货币化的，也就是说，期货上的股票指数代表一定的货
币价值。
例如，恒生指数期货报价可以是1500点，这个1500点代表的货币值是：1500点×50(
港元/点)=75000港元根据股指期货合约的规定，股指期货这个指数对应的成份股与
现货指数成份股是一致的，所以上例中的恒指期货价值就相当于75000港元的成份
股股票价值。
那么，我们交易一手恒指期货合约就相当于交易价值75000港元的成份股股票。
股指期货交易，就是投资者判断某个股指期货合约将来的价格要涨或跌，从而事先
买进或卖出(即开仓)这个合约，等到将来产生差价后，再卖出或买进同种合约，以
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抵消掉(即平仓)先前的开仓合约，使自己得到差价。
股指期货保证金计算并没有很复杂，了解其计算的方法，对降低风险有一定的防护
作用，希望能够给广大股民提供参考。
股票论坛 *55188*

六、股指期货与股票之间的对冲交易是怎么操作的？

对冲交易首先是为了控制风险而产生的一种交易方式，是指用股指期货的双向交易
方式和股票市场的单向操作形式进行反向操作的来控制风险的一种交易方式。
举例：如你是一家基金公司，有上持有大量的中石油，如果想向上拉高，又怕做多
行为引发市场的反向打压，为了控制风险，你可以做空股指。
如果：股指上涨，你在股票上挣钱，股票跌了，你可以在股指上挣钱，这样就对冲
了风险也就叫对冲交易。
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