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为什么资本量会降低财务杠杆比率|为什么说表外融资降
低财务杠杆比率-股识吧

一、采用股权再融资的形式筹集资金会降低企业的财务杠杆系数
，为什么？

股权融资是股权投资形式，增加了注册资本或资本公积，也就是增加股东权益（净
资产）， 降低资产负债率和资产收益率

二、为什么负债筹资会使企业的利润下降
仅仅是利息存在的原因吗 是否与财务杠杆系数有关

财务杠杆是一个应用很广的概念。
在物理学中，利用一根杠杆和一个支点，就能用很小的力量抬起很重的物体，而什
么是财务杠杆呢？从西方的理财学到我国目前的财会界对财务杠杆的理解，大体有
以下几种观点：
其一：将财务杠杆定义为“企业在制定资本结构决策时对债务筹资的利用“。
因而财务杠杆又可称为融资杠杆、资本杠杆或者负债经营。
这种定义强调财务杠杆是对负债的一种利用。
其二：认为财务杠杆是指在筹资中适当举债，调整资本结构给企业带来额外收益。
如果负债经营使得企业每股利润上升，便称为正财务杠杆；
如果使得企业每股利润下降，通常称为负财务杠杆。
显而易见，在这种定义中，财务杠杆强调的是通过负债经营而引起的结果。
另外，有些财务学者认为财务杠杆是指在企业的资金总额中，由于使用利率固定的
债务资金而对企业主权资金收益产生的重大影响。
与第二种观点对比，这种定义也侧重于负债经营的结果，但其将负债经营的客体局
限于利率固定的债务资金，笔者认为其定义的客体范围是狭隘的。
笔者将在后文中论述到，企业在事实是上可以选择一部分利率可浮动的债务资金，
从而达到转移财务风险的目的的。
而在前两种定义中，笔者更倾向于将财务杠杆定义为对负债的利用，而将其结果称
为财务杠杆利益（损失）或正（负）财务杠杆利益。
这两种定义并无本质上的不同，但笔者认为采用前一种定义对于财务风险、经营杠
杆、经营风险乃至整个杠杆理论体系概念的定义，起了系统化的作用，便于财务学
者的进一步研究和交流。
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我们在明确了财务杠杆的概念的基础上，进一步讨论伴随着负债经营的财务杠杆利
益（损失）和财务风险、影响财务杠杆利益（损失）和财务风险的因素以及如何更
好地利用财务杠杆和减少财务风险。

三、为什么过高的资本量会降低财务杠杆比率

按照银行最佳资本需要量的原理，银行的资本既不 能过高，也不能过低。
过高会使银行的财务杠杆比率下降，增加筹集资金的成本，最终影响银行利润。
银行资本成本一般是指银行为筹集一定量的资本所花费的各种开支、费用等。
如股票的股息，附属债券的利息以及银行为管理这些资本所花费的费用等。
为了便于进行最佳资本量 的分析，我们将因资本量的变动而引起的银行其他资金
成本的变动也算在资本成本上这样 随着资本量的增减变化，银行的资本成本也会
发生相应的变化，将变化的轨迹描述出来就是 银行的资本成本曲线。
银行资本成本曲线呈U型变化， 是因为银行资本量过小时银行会增加对存款及 其
他资金来源的需求，使这些资金来源的边际成本增加，从而使银行资本成本曲线上
升。
反之，当银行资本量过大时又会增加银行筹集资
本金的边际成本，降低财务杠杆比率，从而也 使得银行资本成本上升。

四、为什么说表外融资降低财务杠杆比率

财务杠杆是指企业利用负债来调节权益资本收益的手段。
财务杠杆比率指反映公司通过债务筹资的比率。
财务杠杆比率总类（1）产权比率。
反映由债权人提供的负债资金与所有者提供的权益资金的相对关系，以及公司基本
财务结构是否稳定。
其计算公式为：...

五、采用股权再融资的形式筹集资金会降低企业的财务杠杆系数
，为什么？
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股权融资是股权投资形式，增加了注册资本或资本公积，也就是增加股东权益（净
资产）， 降低资产负债率和资产收益率
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