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股票预期价格为什么要加上股利：什么是股票股利，为什
么要发放股票股利-股识吧

一、为什么在股票估价 不变增长率模型中 说
价格增长率加上股利增长率等于必需回报率?

价格增长是外部回报 股利增长是内部派息回报 共同构成必需回报率

二、预期股息计算 股票价格=预期股息/银行利息率，为什么股
票价格x银行利息率=预期股息？

要想了解这些，必须先了解市盈率的含义。
市盈率＝股票价格／今年股息。
市盈率的意思是：你现在买的股票，多少年才能通过公司每年的分红（也叫股息）
把本钱收回来。
假设今年公司每股的股息0.10元 ，它现在的股价是15元，那么它的市盈率就是 ＝
15／0.10 ＝150 ，意思是150年才能把本钱收回来。
因为不是只有通过买股票分到股息才能够获利，通过把钱存到银行分到利息也能获
利，所以要看看哪个划算，是买股票能先把本钱收回来还是存银行能先把本钱收回
来。
这样，股票的价格计算必须把股息、利息都考虑进来。
不是只有炒股票才有市盈率的概念，就是把钱存到银行里，也有市盈率的概念。
如果你现在把钱存到银行里，通过计算，很容易算出，把每年的利息加起来，累积
到多少年，所获的利息总和相当于一个本钱，等于本钱翻了一翻。
在这里，累积的年数就是市盈率。
现在银行的利息是多少我不知道，假设是5，那么，存1元钱，1元＝100分（分，是
圆角分的分），市盈率就是＝100／5＝20，意思是，20年后得到的累积利息像本钱
那么多，等于本钱翻了一翻。
那么，如果股票的市盈率大于银行的市盈率-----大于20，就不如把钱存到银行里划
算。
股票的市盈率等于20，就是市盈率＝20＝股票价格/0.10 ，股票价格＝20×0.1＝
2（元），就是说，股票超过 2元的价格时，就不如存银行，更何况现在是 15元。
银行市盈率＝1元／利息＝100分／利息， 股票市盈率＝股票价格／股息， 从理论
上讲，股票市盈率＝银行市盈率时，买股票才划算，要是低于银行时，那就更划算
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了。
银行市盈率＝股票市盈率，即：1元／利息＝股票价格／股息 ，
所以：股票价格＝（1元／利息）×股息 ＝股息／利息，
这时，在计算时为什么采用1元而不采用100分呢，因为货币的单位是元，不是分。

三、什么是股票股利，为什么要发放股票股利

股票股息对股东来讲，其意义主要有以下几点：1、如果公司在发放股票股利后同
时发放现金股利，股东会因所持股数的增加而得到更多的现金；
2、有时公司发放股票股利后其股价并不成比例下降，这可使股东得到股票价值相
对上升的好处；
3、发放股票股利通常由成长中的公司所为，因此，投资者往往认为发放股票股利
预示着公司将会有较大发展，利润将大幅度增长，足以抵消增发股票带来的消极影
响。
这种心理会稳定住股价甚至反致略有上升4、在股东需要现金时，还可以将分得的
股票股利出售。
有些国家税法规定，出售股票所需交纳的资本利得（价值增值部分）税率，比收到
现金股利所需交纳的所得税率低，这使得股东可以从中获得纳税上的好处。

四、为什么股票的价值依赖于股利?

1.买股票就是为了获利；
2.股利就是投入产出的最好证明；
3.股利变小相对其股票价值缩水，反之亦然.

五、为什么 股价=预期股息/银行利率

举个简单的例子，假设银行存款利率为1％，某只股票每年固定的股息为每股0.05
元，那么5元的银行存款和1股的股票在经济上是等效的，即每年可以产生0.05元的
收益，因此1股的价格应该等于5元（0.05/1%）。
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六、为什么说股票价格总是等于未来股利的现值，而不是未来利
润的现值，这两者有什

首先这有个假设，就是你是打算长期当股东，永远不卖出股票。
在这个假设前提下，股票价格当然是未来股利的现值，而不是未来利润的现值。
因为对于你而言，企业利润其实跟你关系不大，你就是一个小虾米类型的小股东，
企业利润大也只是企业利润，并不能转移到你手中，你唯一能拿到的实际上就是股
利。
所以是未来股利的现值。

七、什么是股票股利，为什么要发放股票股利

股票股息对股东来讲，其意义主要有以下几点：1、如果公司在发放股票股利后同
时发放现金股利，股东会因所持股数的增加而得到更多的现金；
2、有时公司发放股票股利后其股价并不成比例下降，这可使股东得到股票价值相
对上升的好处；
3、发放股票股利通常由成长中的公司所为，因此，投资者往往认为发放股票股利
预示着公司将会有较大发展，利润将大幅度增长，足以抵消增发股票带来的消极影
响。
这种心理会稳定住股价甚至反致略有上升4、在股东需要现金时，还可以将分得的
股票股利出售。
有些国家税法规定，出售股票所需交纳的资本利得（价值增值部分）税率，比收到
现金股利所需交纳的所得税率低，这使得股东可以从中获得纳税上的好处。
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