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通胀有利于哪些上市公司、大面积涨工资有利于哪些上市
公司？-股识吧

一、大面积涨工资有利于哪些上市公司？

大面积涨工资从俩个角度来分析，第一，上市公司职工的待遇会提高，经营的成本
就会上升。
第二，人们拿的钱多了，首先就会刺激消费。
利好首先是消费类个股咯。

二、有价证券价格 通货膨胀

在恶性或者高速通货膨胀下，有价证券的价格会下跌。
货币的供给大于需求，人们对于货币的越来越不信任，那么在这种情况下，通货膨
胀率远大zd于银行利率，人们则更倾向于将手中的货币变成更稳定的商品（自然引
起物价上涨）。
那么一般的大众都会增加消费减少投资以将自己手中的购买力转化为专效用最大化
。
有价证劵自然是投资的一种其依赖于通货的信用（而通货膨胀就是反映了货币的信
用降低），在通货膨胀率比较高时，人们会认为有价证券能带来的收益率在扣除通
货膨胀率后变得很低甚至为负，所以人们会抛售手中的有价证券（转化为一些稳定
的实物收益方式如黄金等），这样更加剧了有价证券的贬值。
所以当恶性的通货膨胀开始时，股票等金融虚拟资产会变得异常脆弱，成为经济危
机的信号属即导火索。

三、通货膨胀；通货紧缩与股市或上市公司的关系?互有什么影
响?

通货膨胀，对股市和上市公司的影响。
一、对股市的影响。
一般情况下通胀对股市有向上推动作用，因为通胀下很多东西都在涨价，很多资金
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为了抵御通胀就会涌入股市和房市避险。
与之相匹配股市也会有上涨。
但是必须清楚，通胀的背后就是加息，一旦通胀达到一定程度，必然加息。
加息的后果就是股市下跌。
二、对上市公司的影响。
这里要从两方面来看，温和的通胀是经济的润滑剂，利大於弊，也有利於上市公司
的生产和扩张，提高效益。
但是恶性的通胀则对上市公司不利，因为恶性的通胀必然导致原材料和劳动力价格
的上涨。
成本提高必定会导致产品价格的提高，而这种价格的巨幅波动必然会导致客户的忠
诚度的下降和产品的风险增加，更反映在上市公司的短期流动资金，应收账款、存
货上。
通货紧缩，对股市和上市公司的影响：跟上述相反，一、通缩对股市的影响就是资
金流出股市，但是通缩的背后则是降息，一旦通缩降息必达。
我一向认为通缩是弊大於利的，因为一旦通缩就比通胀更容易陷入恶性循环。
这是经济学范畴，讨论起来太多。
二、对上市公司的影响便是产品价格的下降，导致公司的毛利率和获利能力下降，
而通缩又会引起连锁反应，每个环节都可能藏著风险。
主要风险就是供货商的供给能力和下流客户的购买能力都处在风险中，因为谁都不
知道破产会不会弄到他们的头上。
所以对於通缩来讲最大的风险其实就是信心问题和信用问题。

四、通货膨胀受益股有哪些

通货膨胀概念股是指在通货膨胀的背景之下，相关上市公司因通货膨胀而引起的市
场价格上升从中获益。
比如说农产品价格大约占我国CPI指数的1/3，因此农产品价格对CPI影响较大，反
之CPI的上升也往往预示着农产品价格的上涨；
其他影响CPI和PPI的主要因素包括有色金属、贵金属(黄金)、石油煤炭天然气、水
泥、建材、航运、肥料饲料、糖酒副食。
这些行业由于通货膨胀大环境因素，会导致期货市场和现货市场价格上升，从而提
高产品价格、增厚上市公司利润。
根据往年CPI高企时的经验，影响最大的是有色金属、黄金、石油煤炭天然气、钾
肥、糖、酒等行业上市公司。
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五、请详细说说通货膨胀对股市大盘有何影响？对哪些股有利对
哪些股不利？

通货膨胀，简单点说就是物价上涨，上涨之后的短时间内，企业获得的利润增长了
，反映在股市里，就是股票涨。
但是通胀长期来说，对经济增长是不利的，所以，通胀后期股市会下跌。
还有，就是如果通胀预期加大的话，央行也会考虑加息的，收拢货币，以平抑物价
，加息是货币政策，非常的立竿见影，是短时间内下调cpi的最有效的方法加息增
长了存款利息，而一般的认为，股市的整体市盈率应该大于银行的1年期定期储蓄
利率的倒数。
因为市盈率表述的是你投资这个股票多少年以后能通过分红收回成本，利率的倒数
表述的是你存款多少年后获得的利息=你当初存的钱（相当于收回成本）。
如果大盘市盈率=利率的倒数 ， 那么相当于炒股的平均收益=存银行生利息，但是
炒股的风险大，风险和收益成正比，所以，大盘市盈率应该大于银行1年期定期储
蓄的利率的倒数。
按照这个推理，利率增加了，利率的倒数会减少，与之对应的市盈率也应该减少。
而市盈率=股价/每股收益 每股收益段时间内是不会变的，如果市盈率要减少的话
，每股收益不变，那么减少的只能是股价了 所以，加息调整的直接是股市的估值
水平，以上讲的是加息对股市的直接影响加息，存款利息和贷款利息是同步增加的
，这样就增加里企业贷款的成本，对企业业绩增长不利，还有房贷，也会大幅增加
买房成本，直接利空房地产板块，而房地产的股票市值一般来说都比较大，所以也
会拖累下跌 这些是间接影响

六、通货膨胀有利于企业还是消费者？为什么?

都好不到那去，通货膨胀，就是物价持续性的上涨。
原因有好几种，成本推动性，需求拉动性，结构性。
如果是成本推动性，那分劳动力和原料推动。
这些都是生产资料，他们的上涨都不利于厂商，成本上涨，厂家没办法为了利润也
只有上涨产品价格了。
这样消费者也好不到那去。
从07年开始的通胀就是因为原材料上涨和供给不足引起的。
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