
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

上市公司退市的类型有哪些股票终止上市有哪几种情况？
-股识吧

一、公司上市退市是什么个概念？上市、退市又有什么优缺点，
说通俗点，谢谢~

上市你可以理解为“上市场”，市场就是交易的，交易啥？股票！这个市场分为一
级市场和二级市场，平日我们所谓的公司上市一般是说公司股票在二级市场交易（
我们通过软件等手段能够买到股票的市场）。
其实公司上市首先上的是一级市场（首次公开发行），在一级市场把他的股票卖给
机构或者个人投资者（就是炒新股），这样公司卖出股票得到了资金，这是个融资
（就是圈钱）的过程（整个公司上市所带来的资金就是在此完成的）。
然后炒新的人再在二级市场倒卖股票给我们这些人，这样他的上市就完成了。
所以上市主要是为了圈钱，首发时可以圈，上市后通过增发、配股、发行债券等手
段还可以圈！这多好啊，公司没钱了，卖点股票、债券钱就来了，这个市场就像个
提款机，所以都排队抢着上市。
但也不是哪个公司都可以圈的，需要满足一定的条件，并且如果你达不到上市的条
件，这个市场就要剔除你，就要退市，没法再圈钱了，懂了吗？

二、企业强制退市的情形有哪些

你好，上市公司由于未满足交易所有关财务等其他上市标准而主动终止上市或被动
终止上市。
以下是强制退市的情形：1，连续4年亏损2，净资产2年连续为负3，营业收入连续4
年低于1000万元4，未改正财务会计报告中的重大差错或虚假记载6，成交量（A股
）：连续交易120个交易日（不包含公司股票停牌日）的每股股票价格收盘价低于
股票面值7，交易所对上市公司股票作出实施重大违法强制退市决定等。

三、上市公司退市的条件是什么

51资金项目网为您解答：
1．公司不按规定公开其财务状况，或者对财务会计报告作虚假记载，经
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查实，后果严重的。
2．公司有重大违法行为，经查实，后果严重的。
3．公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件，且在限期内未能消除
的。
4．公司最近3年连续亏损，在限期内未能消除的。

四、股票终止上市有哪几种情况？

51资金项目网为您解答：
1．公司不按规定公开其财务状况，或者对财务会计报告作虚假记载，经
查实，后果严重的。
2．公司有重大违法行为，经查实，后果严重的。
3．公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件，且在限期内未能消除
的。
4．公司最近3年连续亏损，在限期内未能消除的。

五、企业退市包括哪些指标

以下几项一是净资产为负。
上市公司出现最近一个会计年度期末净资产为负值的，其股票将实行退市风险警示
；
公司股票实行退市风险警示后，首个会计年度期末净资产仍为负值的，或首个会计
年度期末净资产为正值但其扣除非经常性损益后的净利润为负值的，其股票将终止
上市。
二是营业收入低于1000万元人民币。
上市公司出现最近连续两个会计年度营业收入低于1000万元人民币的，其股票将实
行退市风险警示；
公司股票实行退市风险警示后，首个会计年度营业收入仍低于1000万元人民币的，
其股票将暂停上市；
公司股票暂停上市后，首个会计年度营业收入继续低于1000万元人民币的，其股票
将终止上市。
三是年度审计报告为否定意见或无法表示意见。
上市公司出现首个会计年度财务会计报告被出具否定意见或无法表示意见的，其股
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票将实行退市风险警示；
公司股票实行退市风险警示后，首个会计年度财务会计报告仍被出具否定意见或无
法表示意见的，其股票将暂停上市；
公司股票暂停上市后，首个会计年度财务会计报告再次被出具否定意见或无法表示
意见的，其股票将终止上市。
四是公司暂停上市后未在法定期限内披露年度报告。
上市公司因连续亏损、净资产为负、营业收入低于1000万元人民币或者因年度财务
会计报告被出具否定意见或无法表示意见导致其股票被暂停上市的，公司股票暂停
上市后，如未能在法定期限内披露首个年度报告的，其股票将终止上市。
五是股票累计成交量过低（不适用于仅发行B股上市公司）。
主板上市公司出现连续120个交易日（不含停牌交易日）通过本所交易系统实现的
股票累计成交量低于500万股的，其股票将直接终止上市；
中小企业板上市公司连续120个交易日（不含停牌交易日）通过本所交易系统实现
的累计成交量低于300万股的，其股票将直接终止上市。
六是股票成交价格连续低于面值（不适用于仅发行B股上市公司）。
上市公司出现连续20个交易日每日股票收盘价均低于每股面值的，其股票将直接终
止上市。
七是连续受到交易所公开谴责（不适用于主板上市公司）。
中小企业板沿用�“连续受到交易所公开谴责”的退市条件，但调整为“上市公司
最近36个月内累计受到本所三次公开谴责的，其股票直接终止上市”，该项退市条
件不适用于主板上市公司。

六、上市公司终止通常有哪两类？

上市公司终止上市么？一个是连续三年亏损，会被强制退市。
一个是被收购，这个就要看收购方的意思了，因为现在有很多借壳上市的公司，而
原公司上市资质会让收购方省却很多时间和精力。
第三个就是私有化，然后退市，在国外是存在的，但是国内不存在这个方案，比如
360。

七、什么样的公司会被暂停上市和退市

上市公司出现以下情形之一的，本所对其股票交易实行退市风险警示：（一）最近
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两年连续亏损（以最近两年年度报告披露的当年经审计净利润为依据）；
（二）因财务会计报告存在重大会计差错或者虚假记载，公司主动改正或者被中国
证监会责令改正后，对以前年度财务会计报告进行追溯调整，导致最近两年连续亏
损；
（三）因财务会计报告存在重大会计差错或者虚假记载，被中国证监会责令改正但
未在规定期限内改正，且公司股票已停牌两个月；
（四）未在法定期限内披露年度报告或者中期报告，且公司股票已停牌两个月；
（五）公司可能被解散；
（六）法院受理关于公司破产的案件，公司可能被依法宣告破产；
（七）本所认定的其他情形。
13.2.2上市公司应当在股票交易实行退市风险警示之前一个交易日发布公告。
公告应当包括以下内容：（一）股票的种类、简称、证券代码以及实行退市风险警
示的起始日；
（二）实行退市风险警示的原因；
（三）公司董事会关于争取撤销退市风险警示的意见及具体措施；
（四）股票可能被暂停或者终止上市的风险提示；
（五）实行退市风险警示期间公司接受投资者咨询的主要方式；
（六）中国证监会和本所要求的其他内容。
14.1.1上市公司出现下列情形之一的，本所暂停其股票上市：（一）因第13.2.1条第
（一）项、第（二）项情形其股票交易被实行退市风险警示后，最近一个会计年度
审计结果表明公司继续亏损；
（二）因第13.2.1条第（三）项情形其股票交易被实行退市风险警示后，在两个月
内仍未按要求改正财务会计报告；
（三）因第13.2.1条第（四）项情形其股票交易被实行退市风险警示后，在两个月
内仍未披露年度报告或者中期报告；
（四）公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件的；
（五）公司有重大违法行为；
（六）本所认定的其他情形。
14.3.1上市公司出现下列情形之一的，本所终止其股票上市：（一）因第14.1.1条第
（一）项情形股票被暂停上市后，未能在法定期限内披露最近一期年度报告；
（二）因第14.1.1条第（一）项情形股票被暂停上市后，在法定期限内披露的最近
一期年度报告显示公司亏损；
（三）因第14.1.1条第（一）项情形股票被暂停上市后，在法定期限内披露了最近
一期年度报告，但未在其后五个交易日内提出恢复上市申请；
（四）因第14.1.1条第（二）项情形股票被暂停上市后，在两个月内仍未按要求改
正财务会计报告，或者在两个月内披露了按要求改正的财务会计报告但未在其后的
五个交易日内提出恢复上市申请；
（五）因第14.1.1条第（三）项情形股票被暂停上市后，在两个月内仍未披露相关
年度报告或者中期报告，或者在两个月内披露相关年度报告或者中期报告但未在其
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后的五个交易日内提出恢复上市申请；
（六）恢复上市申请未被受理；
（七）恢复上市申请未获同意；
（八）公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件，在本所规定的期限
内仍不能达到上市条件；
（九）上市公司或者收购人以终止股票上市为目的回购股份或者要约收购，在方案
实施后，公司股本总额、股权分布等发生变化不再具备上市条件，公司向本所提出
终止上市的申请；
（十）股东大会在公司股票暂停上市期间作出终止上市的决议；
（十一）公司解散或者被宣告破产；
（十二）本所认定的其他情形。
［详细规则请查阅《上海证券交易所股票上市规则》第十四章
暂停、恢复和终止上市］
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