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股票和债券价值由哪些因素决定|影响债券投资价值的因
素有哪些-股识吧

一、三、 论述题 1. 试论述股票投资价值的影响因素 2.
试论述影响债券投资价值的因素。

1、影响股票投资价值的因素：（A、内部因素；
1、公司净资产，2、公司盈利水平，3、公司的股利政策，4、股份分割，5、增资
和减资，6、公司资产重组。
B、外部因素；
1、宏观经济因素，2、行业因素，3、市场因素。
）2、影响债券投资价值的因素：（A、内部因素；
1、债券的期限，2、债券的票面利率，3、债券的提前赎回条款，4、债券的税收待
遇，5、债券的流动性，6、债券的信用级别。
B、外部因素；
1、基础利率，2、市场利率，3、其他因素。
）

二、求问债券内在价值的决定因素有哪些？

决定债券内在价值(现值)的主要变量有三个：(1)债券的期值；
(2)债券的待偿期；
(3)市场收益率。
债券转让的理论价格取决于它的期值、待偿期限和市场收益率三个条件。
在这三个条件中，期值是已定的，待偿期是已知的，因此，只要给出市场收益率，
便可计算出债券的理论价格。
债券的转让价格和市场收益率成反比关系，即市场收益率上升，则转让价格下跌；
市场收益率下降，则转让价格上涨。
需要指出的是，虽然从理论上讲，债券的内在价值决定转让价格，但并不一定是转
让市场上的实际成交价格，而债券实际价格的形成还要受到交易成本、供求状况等
一系列因素的影响。
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三、影响债券投资价值的因素有哪些

影响债券收益的因素一：信用因素。
就是指那些出于发行者的财务状况不好而不能偿还其债务所产生的因素。
如果投资的债券是政府发行的，需要考虑国家政策，例如执政党的更替，都有可能
对债券的收益造成影响。
影响债券收益的因素二：市场因素。
这是指债券市场或国民经济的意外变动影响了债券的需求。
市场的因素产生于市场情况的变动性，它通常以债券的价格指数来衡量。
市场因素的实质是市场涨跌的交替出现，其原因在于产业周期，即衰退与繁荣的循
环。
由于市场周期对债券价格的严重影响，所以，如果投资者能意识变动的周期，适时
地进行投资，就可以低买高卖，减少市场带来的亏损风险。
影响债券收益的因素三：利率因素。
利率是由资金的供求而涨落，可能高于或低于债券的固定本利，而利率则直接影响
到债券的收益情况。
如果市场利率高于债券利率，债券的市场价格就会下降；
反之，便会上涨。
所以投资者要时刻关注利率的变动，以更好地进行投资。
影响债券收益的因素四：通货膨胀。
投资者在进行债券投资时，还必须考虑该项债券到期可收回的资金，即投资收益，
除了债券利息外，还须有足够的收益能够补偿由于通货膨胀而导致的损失。
影响债券收益的因素五：债券投资成本。
债券的投资成本分为买入成本、交易成本以及税收成本，而税收成本是影响到债券
收益的重要因素。
如果投资者的投资成本越高，那么债券投资收益就会越低。
所以投资者在进行债券投资的时候必须考虑债券投资成本因素。

四、影响股票价值的因素有哪些？试以一个因素为例展开展开论
述。

影响股票价值的因素有很多，必须承认其中的很多因素预测起来很难，大的方面有
对经济长期增长变化趋势的假设、对社会平均要求的长期回报率的假设、对产业演
进路线的假设，如果投资者所做的这些大前提的假设与真实情况偏差太大，则将面
临损失；
微观层面的风险也有很多，如对公司战略的评判、对管理团队能力与道德的评测、
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对企业的某项技术攻关前景的推测、对其他与企业竞争力相关的影响因素的预测，
等等，对所有以上因素的分析和预测即便采用最科学的定量分析手段，也免不了要
有“拍脑袋”的主观成分，而只要有脑袋要拍，就会有风险。
公司内在价值的因素有两个：一是公司的发展前景，二是公司的管理能力。
投资者在对该公司投资之前，必须对该公司进行充分的调查。
费雪认为在判定该公司是否具有发展前景时，不必过于看重该公司一两年内的销售
额年度增长率，而是应从其多年的经营状况来判别；
同时，还应考察该公司是否致力于维持其低成本，使利润随销售增长而同步增长，
以及该公司未来在不要求股权融资情况下的增长能力。
在考察公司的管理能力时，应注意管理人员是否有～个可行的政策，使短期利益服
从长远利益；
管理人员是否正直和诚实，能否处理好和雇员之间的工作关系；
以及公司之所以区别同业中其他公司的业务或管理特点。
费雪学说主张购买有能力增加其长期内在价值的股票。

五、证劵的价值由证劵发行企业的什么决定

1、证券的价值取决于其产生的现金流和折现率；
2、因此，证劵的价值由证劵发行企业的现金流和风险决定

六、决定债券价值的因素有哪些？

1、债券面值；
2、债券利率；
3、市场利率；
4、债券期限。

七、影响股票和债券价格的内部因素

影响股票的内部因素包括股票行业状况和发展，股票企业的市场地位和竞争能力，
股票业绩表现和未来预期。
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影响债券价格的内部因素主要是债券票面利率，债券期限和条款，债券评级，债券
发行方的资信和机构认可度等。
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