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股票期权到期风险是什么原因，炒股票期权有什么风险-
股识吧

一、股指期权的风险主要是什么？

从国外成熟市场发展实践来看，股指期权市场发生风险事件和风险案例相对较少。
从理论上看，股指期权市场的风险可能包括市场操纵、利益输送、流动性不足，以
及技术系统风险等。
做期权要选好平|台，譬如智信这样子的！

二、个股期权存在哪些风险

个股期权风险，个人投资者参与股票期权交易时，往往面临价格波动风险、市场流
动性风险、强行平仓风险、合约到期风险、行权失败风险、交收违约风险个股期权
是指交易双方达成的关于未来买卖标的资产权利的合约。
证监会提示，个人投资者参与个股期权交易时应注意六大风险，包括价格波动风险
、市场流动性风险、强行平仓风险、合约到期风险、行权失败风险、交收违约风险
。
个股期权风险，证监会指出，个股期权是具有杠杆性且较为复杂的金融衍生产品，
影响个股期权价格的因素也较多，有时会出现价格大幅波动，是投资者需要注意的
重要风险之一。
此外，个股期权合约有认购、认沽之分，有不同的到期月份，每个到期月份又有不
同行权价的合约，数量众多。
部分合约会有成交量低、交易不活跃的问题，因此投资者在交易期权时需注意流动
性风险。
个股期权风险，关于强行平仓风险，即个股期权交易采用类似期货的当日无负债结
算制度，每日收市后会按照合约结算价向期权义务方计算收取维持保证金，如果义
务方保证金账户内的可用资金不足，就会被要求补交保证盘，若未在规定的时间内
补足保证金且未自行平仓，就会被强行平仓。
除上述情形外，投资者违规持仓超限时，如果未按规定自行平仓，也可能被强行平
仓。
个股期权风险，针对个股期权交易的合约到期风险，证监会表示，股票和ETF没有
到期日，投资者可以长期持有，不存在“过期作废”问题。
而个股期权有到期日，不同的个股期权合约又有不同的到期日。
到期日当天，权利方要做好提出行权的准备，义务方要做好被行权的准备。
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一旦过了到期日，即使是对投资者有利的期权合约，如果没有行权就会作废，不再
有任何价值，投资者衍生品合约账户内也不再显示已过期的合约持仓。
个股期权风险，此外，还有行权失败风险和交收违约风险。
行权失败风险是指投资者在提出行权后如果没有备齐足额的资金或证券，就会被判
定为行权失败，无法行使期权合约赋予的权利，因此投资者需要对打算行权的合约
事先做好资金和证券的准备。
个股期权风险，交收违约风险指期权义务方无法在交收日备齐足额的资金或证券用
于交收履约，就会被判定为违约。
正常情况下期权义务方违约的，可能会面临罚金、限制交易权限等处罚措施，因此
投资者需要对违约风险及其后果有充分的认识和准备。

三、为什么行权期到了就有风险？

在行权期前，可以低买高卖来赚钱啊，和股票一样的方法，但需注意的是权证可以
T＋0交易的，而且没有印花税。
以认购权证为例(现在内地已没有认沽权证)：马上要到行权期时，如果权证是价内
权证(即目前标的股票价格高于行权价)，则其价格会随着可交易时间的缩短逐渐向
行权价靠近，一般到终止交易时，会低于行权价，因为总有一些人不愿意行权的。
如果是价外权证(即目前标的股票价格低于行权价)，则其价格会随着可交易时间的
缩短逐渐向零靠近，一般到终止交易时，会低于0.01元，当然也有一些没低于的，
但不管最后是收盘于多少钱，其已经是废纸一张，毫无行权价值了。
有些特殊的情况也有，比如前段时间的上汽权证，权证到行权的时候，上海汽车的
股票价格正好在行权价附近，因而就不能马上说停止交易了就是废纸，还要看在行
权期内上海汽车股票能否上涨并超过行权价。
权证和股票的最大不同是权证有有效期，而股票只要不摘牌，一般都能一直交易下
去。
如果你持有权证到了行权期，就有两个可能：一个是价内权证，你应准备资金，按
照行权价和行权比例行权，不行权的话会造成大幅亏损；
另一个是价外权证，行权期还持有也是废纸了，不能行权，否则亏损会加大。
但也有人选择行权，从而造成巨额的帐面浮亏，那可真是黄盖自己找打了。
你如果持有权证，应了解其何时到期，并在到期前看看它是价内还是价外，价内可
持有(须行权)可抛出，价外坚决抛出。
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四、炒股票期权有什么风险

股票期权当交易的标的物不是房子而是股票或交易性开放式指数基金时，这种金融
产品就叫“股票期权”。
股票期权风险作为一种风险管理工具，股票期权相当于为投资者所持有的标的资产
上一份保险。
比如现在持有甲公司的股票，虽然现在情况还不错，但是担心股价下跌，造成亏损
，就可以通过买入认沽期权为自己的股票上一个保险。
这就相当于支付一笔权利金，获得了未来以约定的价格卖出甲公司股票的权利，如
果将来股价下跌了，仍可以按照原来约定的价格卖出股票，规避了股价下跌的风险
。
值得注意的是，个股期权交易还具有杠杆风险、价格波动风险等特定风险。
1、杠杆风险，个股期权交易采用保证金交易的方式，投资者的损失和收益都可能
成倍方法，尤其是卖出开仓期权的投资者面临的损失总额可能超过其支付的全部初
始保证金以及追加的保证金，具有杠杆性风险。
2、价格波动风险，投资者在参与个股期权交易时，股票现货市场的价格波动、个
股期权的价格波动和其他市场风险都可能造成损失。

五、股指期权的风险主要是什么？

期权主要有三个作用：1，对冲。
2，应对踏空风险。
3，锁定利润。
期权在单边趋势的时候，很好分析，顺势而为，不过因为带有高杠杆，所以对于很
多投资者而言成功率就30%左右，尽管最终得到的答案会是正确的。
所以对于大多数投资者而言，日内短线是一个很好的操作，用boll线结合MACD以
及成交量来分析，成功率可以达到80%作用。
具体策略可以私聊。
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