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为什么贴现率对股票估值如此重要的影响—股票怎么用现
金流量贴现法计算估值？-股识吧

一、贴现率的变动对证券市场的影响

贴现率其实对于经济学来说类似于利率，贴现率增加导致投资减少，股票价格下降
，楼主把他作为利率就行了，因为这个是央行制定的，关系到商业银行的利润

二、股票怎么用现金流量贴现法计算估值？

现金流贴现估值模型 DCF( Discounted cash flow]DCF属于绝对估值法，是将一项资
产在未来所能产生的自由现金流（通常要预测15-30年）根据合理的折现率（WAC
C）折现，得到该项资产在目前的价值。
如果该折现后的价值高于资产当前价格，则有利可图，可以买入，如果低于当前价
格，则说明当前价格高估，需回避或卖出。
DCF是理论上无可挑剔的估值模型，尤其适用于那些现金流可预测度较高的行业，
如公用事业、电信等，但对于现金流波动频繁、不稳定的行业如科技行业，DCF估
值的准确性和可信度就会降低。
在现实应用中，由于对未来十几年现金流做准确预测难度极大，DCF较少单独作为
唯一的估值方法来给股票定价，更为简单的相对估值法如市盈率使用频率更e69da5
e887aa3231313335323631343130323136353331333337613765高。
通常DCF被视为最保守的估值方法，其估值结果会作为目标价的底线。
对于投资者，不论最终以那个估值标准来给股票定价，做一套DCF模型都会有助于
对所投资公司的长期发展形成一个量化的把握。
（一）现金流 这是对公司未来现金流的预测。
需要注意的是，预测公司未来现金流量需要对公司所处行业、技术、产品、战略、
管理和外部资源等各个方面的问题进行深入了解和分析，并加以个人理解和判断。
确定净现金流值的关键是要确定销售收入预测和成本预测。
销售收入的预测，横向上应参考行业内的实际状况，同时要考虑企业在行业内所处
位置，对比竞争对手，结合企业自身状况；
纵向上要参考企业的历史销售情况，尽可能减少预测的不确定因素。
成本的预测可参考行业内状况，结合企业自身历史情况，对企业的成本支出进行合
理预测。
（二）折现率 资金是有时间价值的，比如来自银行的贷款需要6%的贷款利率，时
间却比较短，而来自一般风险投资基金的资金回报率则可能高达40% ，
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时间却可能比较长。
在应用过程中，如果是风险较小的传统类企业，通常应采用社会折现率（全社会平
均收益率），社会折现率各国不等，一般为公债利率与平均风险利率之和，目前我
国可以采用 10%的比率。
如果是那种高风险、高收益的企业，折现率通常较高，在对中小型高科技企业评估
时常选30%的比率。
（三）企业增长率 一般来说，在假设企业持续、稳定经营的前提下，增长率的预
测应以行业增长率的预测为基础，在此基础上结合企业自身情况适度增加或减少。
在实际应用中，一些较为保守的估计也会将增长率取为0。
需要注意的一点是，对增长率的估计必须在一个合理的范围内，因为任何一个企业
都不可能永远以高于其周围经济环境增长的速度增长下去。
（四）存续期 评估的基准时段，或者称为企业的增长生命周期，这是进行企业价
值评估的前提，通常情况下采用5年为一个基准时段，当然也会根据企业经营的实
际状况延长或缩短，关键是时段的选定应充分反映企业的成长性，体现企业未来的
价值。

三、贴现率是怎样影响利息率和汇率的？

贴现率是指将未来支付改变为现值所使用的利率，或指持票人以没有到期的票据向
银行要求兑现，银行将利息先行扣除所使用的利率。
这种贴现率也指再贴现率，即各成员银行将已贴现过的票据作担保，作为向中央银
行借款时所支付的利息。
换言之，当商业银行需要调节流动性的时候，要向央行付出的成本。
理论上讲，央行通过调整这种利率，可以影响商业银行向央行贷款的积极性，从而
达到调控整个货币体系利率和资金供应状况的目的，是央行调控市场利率的重要工
具之一。
贴现率政策是西方国家的主要货币政策。
中央银行通过变动贴现率来调节货币供给量和利息率，从而促使经济扩张或收缩。
当需要控制通货膨胀时，中央银行提高贴现率，这样，商业银行就会减少向中央银
行的借款，商业银行的储备金就会减少，而商业银行的利息将得到提高，从而导致
货币供给量减少。
当经济萧条时，银行就会增加向中央银行的借款，从而储备金增加，利息率下降，
扩大了货币供给量，由此起到稳定经济的作用。
但如果银行已经拥有可供贷款的充足的储备金，则降低贴现率对刺激放款和投资也
许不太有效。
中央银行的再贴现率确定了商业银行贷款利息的下限。
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四、折现率和股价的关系~？？

折现率（亦称贴现率）：是用以将技术资产的未来收益还原(或转换)为现在价值的
比率。
利率与股价成反比关系，因为利率的变动直接影响上市公司的业绩，从而影响股价
的涨跌，即利率上升则股价下跌，利率调低则股价上升，原因主要有三个方面： 
一、当利率上升后，不仅会增加公司的借款成本，而且会使公司难以获得必需的资
金，导致公司就不得不降低生产规模，因为绝大部分企业都有相当的负债是从银行
借贷而来，特别是流动资金部分，基本上都是借贷资金。
生产规模的降低又减少公司的预期利润，因此股票价格就会下跌。
二、利率上升导致股票的相对投资价值下降，从而导致股价下跌，因为伴随着利率
的提高，债券及居民储蓄利率也会相应上调，这些都会降低整个股市的相对投资价
值，一些投资者将会抛售股票而将其资金存入银行套利或投向债券市场，从而导致
股市供求关系向其不利的方向转化，导致股价的下调；
投资者评估股票价格所用的折现率也会上升，股票值因此会下降；
利率上升时，一部分资金从投向股市转向银行储蓄和购买债券，从而会减少市场上
的股票需求，使股票价格出现下跌。
反之，利率下降时，储蓄的获利能力降低，一部分资金就会从银行和债券市场流向
股市，从而增大了股票需求，推动股票价格上升。
三、利率的提高将抑制社会消费，如我国采取的保值储蓄政策在一定程度上就抑制
了社会消费的增长，从而影响了企业的市场营销，导致销售收入减少及整体经营效
益的下降。
利率调低则股价上涨的道理也是一样的，即降低了上市公司的生产成本，提高了股
票的相对存款、债券等理财渠道的投资价值，扩大了消费，提升上市公司业绩。

五、贴现率是什么？在股票估值中用到的贴现率是收益率吗？这
个贴现率是不是很主观呢？

举个简单例子：明年这个时候的100元钱只相当于现在的95元，因为通货膨胀啊！
贴现就是说你未来的钱转到现在值多少钱。
在股票估值中用到的贴现率不是收益率，贴现率确实比较主观，不如说你知道过去
几年的贴现率，那是因为已经有过去的经济数据了可以分析出来。
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但是未来的经济数据只能通过预测，不可能100%精确。
今年具体的通货膨胀数据谁知道呢？只能预测，大概是4%多一点。
当然这是官方的，实际通胀肯定比这高。
统计局每次压低CPI。
现在已经没人信统计局了。

六、论文 现金流贴现法在股票价值评估中的应用

论文 现金流贴现法在股票价值评估中的应用 毕业论文都可以解决的哦 *：//*baidu*
/s?wd=site%3Adisio.cn+%C2%DB%CE%C4点一下就可以进去了，里面可能也有你需
要的，呵呵，希望你早日完成论文。
祝你顺利资料什么的都有，论文相关的。
加油！

七、股利贴现模型的基本原理？

股利贴现模型（Dividend
DiscountModel），简称DDM，是其中一种最基本的股票内在价值评价模型。
内在价值是指股票本身应该具有的价值，而不是它的市场价格。
股票内在价值可以用股票每年股利收入的现值之和来评价；
股利是发行股票的股份公司给予股东的回报，按股东的持股比例进行利润分配，每
一股股票所分得的利润就是每股股票的股利。
这种评价方法的根据是，如果你永远持有这个股票（比如你是这个公司的老板，自
然要始终持有公司的股票），那么你逐年从公司获得的股利的贴现值就是这个股票
的价值。
根据这个思想来评价股票的方法称为股利贴现模型。

八、什么是贴现率，再贴现率

跟贴现联系的票据主要是贴现票据，股票不算。
但你可以理解为借钱的票据，股票是证明！先给你解释一下贴现吧，就是持票人（
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想借钱的人）拿着未到期的票据向银行贴现（拿现钱），银行扣除从贴现日志到期
日（贴现日提前于到期日）的利息后，给付现款以融资的行为，其中商业银行用于
计算的利率就是贴现率！简单说就是你跟银行借钱10000，原定1个月后银行再把钱
给你，但是你半个月就要，银行就在10000里把剩的那半个月的利息扣了再给你钱
，利息就是贴现率。
如果商业银行也等着用钱，那票据跟中央银行提前借，利率就是再贴现率！是中央
银行制定的，再贴现率，在贷款利率，公开市场业务是央行的法宝哦！

九、行家帮我详细分析下利息率对股票价格的影响~！

降低利率是为了通过降低企业资金的使用成本来刺激经济.总的来说，利率越低，
企业的资金周转成本越低.当初的网络股泡泡破灭时，美国就用了长达两年的1%的
利率，而日本在80年代经济衰退后，一直采用零利率的政策.降利率会释放出大量
的流动性，会给资本市场带来不少的新鲜血液.用西方经济学的理论来说。
供求关系决定价格.降低利率的目的就是利用利率工具来释放大量的流动性，现在
的美国的利率已经降到了，几乎为零的0.25%，引用许小年教授的观点，利率是经
济波动周期的先行指标.我们面对的问题可能是先降利息防止通缩，然后在加息防
止通涨.对于股票市场而言，虽然没有太多的放映，但是100日内5次降息会有个叠
加的效果.慢慢等待，明年的行情不会想很多人想的那么悲观~
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