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为什么保险公司的市盈率比较高哪位大神解释一下保险公
司的毛利率为什么这么低，负债比率为什么这么高？是不
是把保金算成负债了？-股识吧

一、为什么说保险行业的市盈率会比较特殊

保险公司的赢利主要分为三类，利差益，费差益，死差益. 利差益指保险公司用于
投资的收益.还有就是保险公司和银行签定合同，把资金存进某银行，由银行支付
利息(比一般个人利息高)，而保险公司回报客户的相对利息较小，从中赚取利益. 
费差益是保险公司，保险公司收取的保费收入，与保险公司支付或者赔偿客户的费
用之间的差额. 死差益是指保险公司的死亡赔付额与死亡保险保费收入之间的差额
保险公司就是从这三种差额中赚区利润的，

二、保险公司的盈利是怎么来的，

保险公司的赢利主要分为三类，利差益，费差益，死差益. 利差益指保险公司用于
投资的收益.还有就是保险公司和银行签定合同，把资金存进某银行，由银行支付
利息(比一般个人利息高)，而保险公司回报客户的相对利息较小，从中赚取利益. 
费差益是保险公司，保险公司收取的保费收入，与保险公司支付或者赔偿客户的费
用之间的差额. 死差益是指保险公司的死亡赔付额与死亡保险保费收入之间的差额
保险公司就是从这三种差额中赚区利润的，

三、为什么市盈率越高 风险越大

从理论上讲，股票的市盈率越高其估值也就越高，因为市盈率=股价÷每股收益。
在每股收益相同的情况下，市盈率越高的股票其股价也自然越高。
而投资时，股价越高风险也就越高。
当然，投资中没有绝对的好与不好，市盈率受制于每股收益看似是一个普遍的规律
，但问题恰恰出在每股收益的问题上。
每股收益是个财务统计数字，它很容易通过经营手段来调节，如果想降低每股收益
可以通过扩大经营投入来消化收益，反之，想提高每股收益就可以将一部分固定资
产变现形成收益。
个人通常会这样简单的理解估值，所谓高估值股票就是指市场估价偏高的股票。
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比如，有甲、乙两个企业，它们的经营规模相当，每股净资产近似，每股收益率一
样，其它如经营现金流、在行业中所处地位、地域范围都难分高下，而这两支股票
在二级市场的交易价格却相去甚远。
甲企业的股价很高，而乙企业的股价很低，那么我们就说甲企业的股票价格被市场
高估了。
当然，真正投资时还是要辨证分析，不要轻信一方之词就做出判断，毕竟许多情况
下，股价高有高的实际理由，股价低何低的客观原因。

四、保险公司的利润从何而来？

主要靠利益差和投资回报，如去年三大国有保险公司退保金额达200多亿，保险公
司利益中就有这部分！

五、哪位大神解释一下保险公司的毛利率为什么这么低，负债比
率为什么这么高？是不是把保金算成负债了？

保险法里面有明确的规定，公司每年利润的至少70%是要分配给客户的，而剩余的
30%左右则用于公司股东的收入以及公司正常的运营费用。
分红多少取决于公司投资的收益情况。
目前市场上收益较高的公司包括中国太平和泰康人寿等。
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