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360的股票为什么一直在降息－－现在买什么股票好？-股
识吧

一、2022年央行降息降低贷款利率，使得金融股大涨
为何这次降息却导致金融股集体下挫

央行降息对银行股有什么影响？编辑：吴思琴来源：融360原创日期：2022-11-28近
期，央行降息在金融行业掀起一阵巨浪，各种理财产品收益持续堪忧，资本市场却
异常活跃，债券市场和A股市场均呈现短期利好形势。
作为金融领域的主导行业板块，此次降息对银行股有什么影响呢？ 我们知道，当
期净利润是决定一家公司股票内在价值的直接因素，一般用每股盈余来表示（即净
利润/总股数），而在我国商业银行的利润的主要来源仍然是利差收入，央行降息
，理论上来讲会缩小商业银行存贷利息差，减少净利润，每股盈余下降，进而导致
银行股票内在价值的降低。
但实际上，在资本市场上股票价格主要取决于市场供求关系。
也就是说，如果投资者认为银行未来发展形势比较好，就会增加投入资本，使市场
资金净流入大幅上涨，需求加大，推动股票价格上涨。
这主要是考虑到国家对商业银行存贷款限制的进一步放松，存款利率虽然下调了，
但同时上浮区间也由1.1倍加大到了1.2倍，即最高存款利率依然是3.3%，这势必会
激发商业银行之间的存款价格战，最新的市场反应也证实了这一点，多家银行上浮
了存款利率，中信银行、平安银行甚至将所有存款利率全部上浮20%至顶，A股市
场银行股也并没如预想的下滑，而是在短暂的适应波动后呈现上涨趋势。
存款利息是商业银行的支出成本，为什么成本增加了反而会让市场看好呢？ 市场
竞争是推动行业发展的源动力，在竞争状态下，企业为了提升竞争力水平，会主动
积极地寻求自身产品、品牌价值的差异化，进而给整个行业注入创新动力，提高整
体服务水平。
此外，贷款基准利率的下降实际上并不会给商业银行的利息收入带来太大的影响。
我国已经在2022年7月取消了贷款利率0.7倍的下浮限制，央行下调贷款利率指导意
义大于实践意义，更多的在于引导鼓励商业银行贷款业务的推进，这对银行来说并
不是坏消息。
总体来看，经小编分析，央行此次降息一方面是应对全球通缩的经济下行威胁，旨
在采取放松的财政货币政策，增加市场资金流量，促进投资积极性，以刺激经济金
融市场的增长速度；
另一方面，也是进一步向存款利率市场化靠近的一大举措。
这种政策意识反映到资本市场上，就会看到虽然有预期商业银行净利润增速下跌，
但银行股行情却不一定会趋冷，具体如何，就看各大银行的业务策略调整方向和投
资者的市场行为反应了。
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二、国债回购业务的特点

经过近几年的多次降息，银行一年定期存款利率已降为1.98%（年利率）。
而企事业单位将其闲置资金用于国债回购业务，收益率将大大高于同期银行存款利
率水平。
国债回购收益举例：由于国债回购每次交易最少需要10万元资金，下面我们就以此
来举例比较。
如投资者有10万元流动资金闲置，做182天回购，以3.2%的回购年利率计算，则收
益为：(10万×3.2%/360)×182-10万×0.75‰=1542.78元。
一年可做两次182天回购，即一年的总收益为3085.56元。
若把资金存入于银行，年收益只有：10万×1.98%×80%(利息税)=1584.0元。
这样，10万元资金用于回购操作，回购收益要比一年定期存款利息高出1501.56元。
以券融资收益举例：针对有些投资者持有国债、银行支票、大额存单等有价证券并
且有短期资金需求，要通过以券融资来解决短期资金的需求。
下面分别对各种以券融资业务的费用作以比较：以券融资做10万元资金的回购，由
于银行只有半年期的贷款业务，也选取182天回购与之对应，则融资成本为：(10万
×3.2%/360)×182+10万×0.75‰=1692.78元。
到银行用国债现券抵押，贷款10万元，期限半年，贷款成本为：10万×5.04%÷360
×182=2548元。
以有价证券到银行贴现（银行的贴现率为3.0%－4.0%），以还有六个月到期，票息
为5.0%的商业票据到银行贴现10万元资金为例投资人支付的贴现息为：
10万×（1+5.0%×6÷12）=102500×4.0%×6÷12=2050元。
同样是以券融资10万元，以国债回购融资的成本比抵押贷款融资的成本低855.26元
，比以票据贴现融资的成本低375.22元。
结论：经计算，同一笔资金，做国债回购的收益率在零风险的情况下相当于同期银
行定期存款收益率的180%，相当于活期存款利率的350%，因此成为机构管理现金
，提高收益的重要工具之一。
3、国债回购业务的开展对于利率市场化有积极的作用。
回购利率对于筹资者是筹资成本，对于出资者则是收益率，它是双方公开竞价的结
果，反映了市场资金的供需状况。
4、国债回购业务的开展，为中央银行公开市场业务操作提供了工具。
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三、现在买什么股票好？

以下是股票选股技巧，可以帮助你了解现在买什么股票好，投资请搜索：rongzi360
cn 大盘成交量持续保持在1000亿以上，才会有短期热点，才存在选股的问题。
1000亿以下的成交量，是没有什么行情的，应该以轻仓或观望为主。
游侠股市实盘荐股中心每天都有高手推荐股票，可以参考一下。
选股的几个要点如下：
一、价格低才有上涨空间，重点关注15元以下，流通盘在3000万左右的小盘股；
二、成长性好，业绩有增长的预期最好不过了；
三、行业的潜在龙头、题材独特，有国家政策扶持，当然也会有游资关注；
四、价位与同板块其他个股相比，有上涨空间；
五、均线呈含苞待放的七线开花形态，这是我的独创实战理论。
最后郑重提醒：大盘处于牛市行情之下，才有可操作性。
熊市中以空仓休息为主，熊市少赔即为赢。
简单地说，牛市持股，熊市空仓，即使参与反弹，也要小仓，防止被套在山腰。

四、现在买什么股票好？

以下是股票选股技巧，可以帮助你了解现在买什么股票好，投资请搜索：rongzi360
cn 大盘成交量持续保持在1000亿以上，才会有短期热点，才存在选股的问题。
1000亿以下的成交量，是没有什么行情的，应该以轻仓或观望为主。
游侠股市实盘荐股中心每天都有高手推荐股票，可以参考一下。
选股的几个要点如下：
一、价格低才有上涨空间，重点关注15元以下，流通盘在3000万左右的小盘股；
二、成长性好，业绩有增长的预期最好不过了；
三、行业的潜在龙头、题材独特，有国家政策扶持，当然也会有游资关注；
四、价位与同板块其他个股相比，有上涨空间；
五、均线呈含苞待放的七线开花形态，这是我的独创实战理论。
最后郑重提醒：大盘处于牛市行情之下，才有可操作性。
熊市中以空仓休息为主，熊市少赔即为赢。
简单地说，牛市持股，熊市空仓，即使参与反弹，也要小仓，防止被套在山腰。

五、降息降准后对理财收益有什么影响
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降准对各类理财产生什么影响？首先，我们得知道，降准对银行存款利率没有直接
影响，大部分银行将维持不变。
不过由于降准之后银行上缴的存款准备金少了，可以利用的资金变多，等于资金面
变宽松。
虽然存款基准利率不变，但是银行如果不差钱就可能降利率上浮幅度下调。
第二，大额存单利率不受影响。
大额存单利率都与存款利率挂钩，目前大额存单利率普遍较基准利率上浮40%，高
起点、低利率早已遭受质疑，如果利率再下调，对投资者的吸引力将会变得更小。
本次降准之后大额存单利率预计不会受到影响。
第三，本次降准将对银行造成直接影响，银行资金面逐渐宽松，银行理财产品收益
率也难以逃脱继续下滑的命运，预计近期银行理财市场整体收益率将跌破4%。
第四，理论上说，降准造成市场上流动资金增加，其中一部分将流入股市，有望刺
激股指上涨。
不过从去年数次降息后股市的表现来看，次日涨跌不一。
近期股市动荡太大，有点不走寻常路的味道，未来走势还要看整体经济形势，一次
降准不可能左右股市的走向。
第五，P2P行业收益继续回落。
2022年P2P网贷行业开始迎来了高速发展时期，凭借着超高收益吸引了大批风险偏
好者，收益率超过20%的平台比比皆是。
不过高收益意味着高风险，近两年P2P行业风险事件频发，问题平台爆发式增长。
降风险、降收益成了网贷行业的发展趋势。
今年以来P2P收益率直线下滑。
市场利率下降，社会融资成本降低，P2P收益率仍有下跌空间。
央行为何这次只降准，没降息？回顾2022年，央行此前已降息5次、降准5次，存款
准备金率由年初的20%降至17%，已属罕见，为何赶在2022年第一季度又再次降准
？其实就是：市场上流动的资金不够用了。
那为什么此次是降准而不是不降息呢？首先，降准能增加总体流动性，而降息则不
能。
其次，降准仍有很大空间，而降息则空间不足。
根据国际经验，利差主导汇率走势。
中美利差持续收窄，人民币贬值压力仍存。
这些都促使央行释放宽松空间，确保资本市场稳定。
虽然降息比降准效果更快、更明显，但在2022经历了5次降息、一年期存款基准利
率已降至1.5%的情况下，未来即便是零利率，我国最多也只有6次降息，显然降息
空间不大。
与此相比，虽然2022经历了5次降准，我国目前法定存款准备金率依然高达17.5%，
而历史上的最低值仅6%，这意味着降准空间依然巨大。
因此，此次央行采取降准来释放流动就再自然不过了。
降准为火热的“楼市”添柴加火？近日，周小川明确表示，中国个人住房贷款占银
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行总贷款中的比重相对偏低，很多国家个人贷款，特别是住房贷款可能占总贷款的
40%～50%，中国只有百分之十几，“所以银行系统也觉得个人住房抵押贷款还是
相对比较安全的产品，有发展的机会”。
他还说，适当下调首付比的审慎度空间还是够的，适当降低一些个人住房抵押贷款
，产生的坏账比例仍旧明显小于其他领域（比如企业的贷款和对开发商的贷款），
所以个人住房抵押贷款仍旧是银行比较偏爱的一个产品，银行有意愿发展。
周小川上述表态一出，立即被各方视为央行赞成适当给楼市加杠杆。
随后，央行宣布降准，各方对降准给楼市带来的影响几乎是众口一词：利好。
国泰君安首席经济学家林采宜就认为，降准对楼市有“火上浇油”的作用。
海通证券也认为，降准或继续助推地产泡沫。
兴业银行首席经济学家鲁政委分析指出，降准可能会给房地产提供进一步的催化剂
，加快房地产去库存。
要从金融稳定的角度关注市场的长期平稳可持续。
来自：融360、和讯网、每日经济新闻

六、降息对于保险销售有何影响？

需要注意大幅度降息后可能导致产品销售结构甚至产品设计的变化。
正如在升息周期中客户会更多选择投资和利率敏感型产品，降息后客户将更多选择
传统产品倾斜，这类产品有更高的利润，因而可以对冲降息的部分负面影响。
另外，持续低息环境将导致保证利率下降，尽管这并非短期可能见到。
降息使今后保险行业的销售环境处于更好的状态，因为银行存款利率是非常重要的
保险负债利率的标杆。
而由于存款利率下降幅度高于长期债券收益率的下降幅度，所以我们相信今后保险
销售会更加容易。
传统险的吸引力提高，因为1年存款利率已经非常接近传统险2.5％的负债利率。
尽管低息环境下甚至可能让人质疑传统保单的赢利能力，但是长期来看传统险还是
优质保单，赢利丰厚。
降息对于万能产品的销售会比较正面，因为其负债成本对于存款利率更加敏感。

七、最近各种金融负面消息频出，现在的短期理财产品有风险吗
？

只要在大的银行买大多没什么问题，当然最近国家降息降准的，理财和存款都不怎
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么高，除非是大额的

八、工行的非保本理财稳利，尊利，增利怎么样啊，谁买过，收
益怎么样啊

一般非保本的理财产品都具有一定风险。
非保本的基金一般由货币型，债券型，股票型基金，货币型和债券型收益相对稳定
，股票型收益较大，但风险也大。
另外购买理财也要跟当前经济环境相结合，比如在降息的情况下，货币型或债券型
基金的收益率就可能下降，股票型的表现会好一点。
这三种理财产品应该就是对应三种类型的基金，你自己可以根据风险承受度选择。
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