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股票回购如何影响债权人——发行股票与发行债券方式筹
资对股东或债主有何影响-股识吧

一、发行股票与发行债券方式筹资对股东或债主有何影响

公司发行股票是不需要有什么额外负担的，它发行股票就可得到一笔巨款用于公司
的持续经营。
假如公司经营破产，公司也不需要承担额外的还债压力。
而购买其股票的投资者就是其公司的股东，看重的是公司未来的发展前景。
如果不管公司未来的发展前景如何就购买某公司的股票，只能说明该投资者是一个
“傻蛋”。
而公司发行债券，债券持有者就是该公司的债主。
流行语告诉我们——出来混迟早是要还的，公司按照约定必须归还公司债及其利息
。
而一家公司不能归还公司债券的本金及利息，只能说明该公司根本不值得投资，同
时也说明该公司的股票不值得购买，投资者不应该成为其股东。

二、为什么公司要回购本公司的股票，这样做对公司和投资者有
什么样的影响！

发布单位及时间等《关于上市公司以集中竞价交易方式回购股份的补充规定（征求
意见稿）》中国证券监督管理委员会二○○八年九月二十一日为适应资本市场发展
实践的需要，现对《上市公司回购社会公众股份管理办法（试行）》（证监发[200
5]51号）中有关上市公司以集中竞价交易方式回购股份行为补充规定如下：规定征
文一、上市公司以集中竞价交易方式回购股份（以下简称上市公司回购股份），应
当由董事会依法作出决议，并提交股东大会批准。
上市公司独立董事应当在充分了解相关信息的基础上，就回购股份事宜发表独立意
见。
二、上市公司应当在股东大会召开前3日，将董事会公告回购股份决议的前一个交
易日及召开股东大会的股权登记日登记在册的前10名股东的名称及持股数量、比例
，在证券交易所网站予以公布。
三、上市公司股东大会就回购股份作出的决议，应当包括下列事项：（一）回购股
份的价格区间；
（二）拟回购股份的种类、数量和比例；
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（三）拟用于回购的资金总额以及资金来源；
（四）回购股份的期限；
（五）决议的有效期；
（六）对董事会办理本次回购股份事宜的具体授权；
（七）其他相关事项。
四、上市公司股东大会对回购股份作出决议，必须经出席会议的股东所持表决权的
三分之二以上通过。
五、上市公司应当在股东大会作出回购股份决议后的次一工作日公告该决议，依法
通知债权人，并将相关材料报送中国证监会和证券交易所备案，同时公告回购报告
书。
六、上市公司应当在下列情形履行报告、公告义务：（一）上市公司应当在首次回
购股份事实发生的次日予以公告；
（二）上市公司回购股份占上市公司总股本的比例每增加1%的，应当自该事实发
生之日起3日内予以公告；
（三）上市公司在回购期间应当在定期报告中公告回购进展情况，包括已回购股份
的数量和比例、购买的最高价和最低价、支付的总金额；
（四）回购期届满或者回购方案已实施完毕的，上市公司应当公告已回购股份总额
、购买的最高价和最低价以及支付的总金额。
七、上市公司回购股份的价格不得为公司股票当日交易涨幅限制的价格。
八、上市公司不得在以下交易时间进行股份回购：（一）开盘集合竞价；
（二）收盘前半小时内。
九、上市公司在下列期间不得回购股份：（一）上市公司定期报告、业绩预告、业
绩快报公告前10日内；
（二）自可能对本公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生之日或者在决策
过程中，至依法披露后2个交易日内；
（三）中国证监会规定的其他情形。
回购期届满或者回购方案已实施完毕的，公司应当停止回购行为，并在2个工作日
内公告回购股份情况以及公司股份变动报告。
十、上市公司在公布回购股份方案之日起至回购股份完成之日后的30日内不得公布
或者实施现金分红方案。
上市公司回购股份期间不得发行股份募集资金。
十一、本补充规定自发布之年 月日起施行。
《上市公司回购社会公众股份管理办法（试行）》（证监发[2005]51号）中有关以
集中竞价交易方式回购股份的规定同时废止。

三、有限公司股权回购后如何处理
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有限公司对所回购股份的处置程序的规定是非常必要的，否则如果任由公司长期持
有自身股份，而没有及时将股份予以注销或者转让，则实际违反公司“资本维持和
资本不变”原则，并对公司债权人和其他利益相关者的利益造成损害。
1.因此《公司法》第一百四十三条对于股份有限公司回购股份之后的处置程序作了
明确规定，分别针对公司回购股份的不同情形，设置了相应的处置程序。
2.对于有限责任公司回购股权后如何处理，是将股权注销进行减资还是转让给其他
股东，《公司法》第七十五条缺乏规定，从而给客观上公司长期持有自身股权提供
了机会。

四、回购为什么会影响债权人利益？

股票回购是指上市公司利用现金等方式，从股票市场上购回本公司发行在外的一定
数额的股票的行为。
公司在股票回购完成后可以将所回购的股票注销。
但在绝大多数情况下，公司将回购的股票作为“库藏股”保留，不再属于发行在外
的股票，且不参与每股收益的计算和分配。
股票回购导致公司所有者权益减少，负债率升高，因此影响债权人利益。

五、回购股票为什么会减少所有者权益？流通股虽然减少了，但
是库存股仍然也存在价值吧？如果在balance sheet

因为回购时 借：库存股，贷：银行存款 其中库存股属于所有者权益，但是其为借
方余额，也就是所有者权益的减项，所以回购库存股会使所有者权益减少。
肯定有存在的价值。
其实如果注销库存股也不会减少所有者权益减少，理由如下、注销库存股，应按股
票面值和注销股数计算的股票面值总额，借记“股本”科目，按注销库存股的账面
余额，贷记“库存股”科目，按其差额，借记“资本公积——股本溢价”科目,股
本溢价不足冲减的，应依次冲减盈余公积、未分配利润，借记“盈余公积”、“利
润分配——未分配利润”科目。
借：股本 （股票面值总额） 资本公积――股本溢价 （差额） 盈余公积
利润分配――未分配利润 贷：库存股 （账面余额）希望对你有所帮助，兄弟！
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六、发行股票与发行债券方式筹资对股东或债主有何影响

公司发行股票是不需要有什么额外负担的，它发行股票就可得到一笔巨款用于公司
的持续经营。
假如公司经营破产，公司也不需要承担额外的还债压力。
而购买其股票的投资者就是其公司的股东，看重的是公司未来的发展前景。
如果不管公司未来的发展前景如何就购买某公司的股票，只能说明该投资者是一个
“傻蛋”。
而公司发行债券，债券持有者就是该公司的债主。
流行语告诉我们——出来混迟早是要还的，公司按照约定必须归还公司债及其利息
。
而一家公司不能归还公司债券的本金及利息，只能说明该公司根本不值得投资，同
时也说明该公司的股票不值得购买，投资者不应该成为其股东。

七、国美电器00493回购股份，怎么理解

国美电器（00493）

八、股份回购的注意要点

运用股份回购策略,经邦集团研究中心建议注意如下几点：1.对上市公司的股份回购
，各国规定不一。
日本、香港、新加坡等地禁止，英、美加拿大和一些欧洲国家在附带条件下则是准
许的。
中国新公司法第第一百四十三条规定：公司不得收购本公司股份。
但是，有下列情形之一的除外：（一）减少公司注册资本；
（二）与持有本公司股份的其他公司合并；
（三）将股份奖励给本公司职工；
（四）股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购其股份
的。
2.股份回购与红利分发哪个更有利，主要取决于公司处于何种纳税部位。
如果满足下列条件，股份回购是有利的，否则，分发红利更有利。
其条件是：T>g（1一b），其中T是边际所得税率，g是资本收益税率，b是基本所
得税率。
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假定资产所得税率为30%，基本所得税率亦为30%，那么当边际所得税率高于51%
时，股份回购对股东有利。
3.回购股份在实战中往往是作为辅助战术来实施的。
如果单纯通过股份回购来达到反收购的效果，则往往会使目标公司库存股票过多，
一方面不利于公司筹资，另一方面也会影响公司资金的流动性。
目标公司财务状况是制约这一手段的最大因素。
4.绿色勒索者或收购狙击手往往佯攻逼迫目标公司溢价回购自身股份，以此套取可
观收益。
所谓绿色勒索，其基本内容是：目标公司同意以高于市价或袭击者当初买入价的一
定价格买回袭击者手持的目标公司股票，袭击者因此而获得价差收益。
同时，袭击者签署承诺，保证它或它的关联公司在一定期间内不再收购目标公司，
即所谓的“停止协议”。
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