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上市公司如何选择做什么再融资－－在中国，当上市公司
再融资的时候，为什么说：“大股东举手，小股东掏钱。
”-股识吧

一、在中国，当上市公司再融资的时候，为什么说：“大股东举
手，小股东掏钱。”

大股东既举手也掏钱。
上市公司再融资的方式有多种手段，现在就你的增发给予解答。
仅仅是增发就有两种形式，一是公开增发，二是定向增发。
一般情况下，定向增发的价格与市价有较大幅度的折让。
这个时候，大股东举手也掏钱，小股东投票看热闹。
公开增发就不同了，大股东如要参加增发，与小股东参加的单股购买价是一样的，
即便是国有资产的出资人要参加公开增发，也需要掏出真金白银来的，不存在无偿
取得股权。
至于大股东不参加公开增发，其股权是否被稀释？理论上是这样的，但在实际操作
过程中，由于诸多方面因素的影响，只要大股东认为，不参加公开增发，即便是股
东权益被稀释，但仍然可以保持实际控股人的地位，就可以放弃参加增发。
还有一点需要阐明，配股与增发是二个不同的概念。

二、只要是上市公司就可以进行再融资吗？有什么条件约束吗？

中小企业项目融资贷款方式 项目融资即项目的承办人（即股东）为经营项目成立
一家项目公司，以该项目公司作为借款人筹借贷款，并以项目公司本身的现金流量
和收益作为还款来源，以项目公司的资产作为贷款的担保物。
该融资方式一般应用于现金流量稳定的发电、道路、铁路、机场、桥梁等大型基建
项目，目前应用领域逐渐扩大，例如已应用到大型石油化工等项目上。
项目融资的方式有两种： 1． 无追索权的项目融资 无追索权的项目融资也称为纯
粹的项目融资，在这种融资方式下，贷款的还本付息完全依靠项目本身的经营效益
。
同时，贷款银行为保障自身的利益必须从该项目拥有的资产取得物权担保。
如果该项目由于种种原因未能建成或经营失败，其资产或收益不足以清偿全部的贷
款时，贷款银行无权向该项目的主办人追索。
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2． 有追索权的项目融资 除了以贷款项目的经营收益作为还款来源和取得物权担保
外，贷款银行还要求有项目实体以外的第三方提供担保。
贷款行有权向第三方担保人追索。
但担保人承担债务的责任，以他们各自提供的担保金额为限，所以称为有限追索项
目融资。
申办条件 1． 项目本身已经经过政府有权审批部门批准立项。
2． 项目可行性研究报告已经政府有关部门审查批准。
3． 引进国外技术、设备、专利等已经政府经贸部门批准。
4． 项目生产所需的原材料有稳定的来源，并能够签订原料供货合同或意向书。
5． 项目公司能够向贷款人提供完工担保、基建成本超支安排，同意将保险权益转
让贷款人，同意将项目的在建工程及其形成的固定资产抵押给贷款人，同意将项目
的收益质押给贷款人。
项目股东同意将各自的股权质押给贷款人。
6． 项目产品销售渠道畅通，最好有"照付不议"产品购销合同。
7． 项目产品经预测有良好的市场前景和发展潜力，盈利能力较强。
8． 项目建设地点及建设用地已经落实。
项目建设以及生产所需的水、电、通讯等配套设施已 经落实。
提供资料 1． 国家有权部门对项目可行性研究报告的批准文件；
2． 有关环保部门的批准文件；
3．
外商投资企业需提供对外贸易和经济合作部批准的合资合同和章程及有关批复；
4． 法人营业执照复印件；
5． 税务登记证（国税、地税）；
6． 中华人民共和国组织机构代码证复印件；
7． 外汇登记证复印件（外商投资企业）；
8． 建设用地规划许可证、建设工程规划许可证等；
9． 法定代表人身份证明；
10．贷款卡。
11．关于"照付不议"购销合同、原料供应合同、完工担保、成本超支安排、保险权
益转让、在建工程及其形成的固定资产抵押、项目的收益权质押、项目股东股权质
押等意向性文件。
申请程序 1． 项目公司向我们业务部门提出关于项目融资贷款的需求。
2． 我们与项目公司就"照付不议"购销合同、原料供应合同、完工担保、成本超支
安排、保险权益转让、固定资产抵押、项目的收益权质押、项目股东股权质押等各
项融资的安排意向进行磋商并达成一致意见。
3． 银行按照贷款审批程序，对项目进行审批。
4． 项目贷款获得批准后，项目公司与贷款银行就全部融资协议文本进行磋商。
5． 签署协议并提取贷款。
收费标准 项目融资各项费用的收费标准由双方通过合同确定。
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三、新三板企业融资怎么做

当今社会企业融资活动是企业经营过程中的重要内容，作为上市公司，资金来源主
要包括内源融资和外源融资两种。
内源融资主要是指公司的自有资金和在生产经营过程中的资金积累部分，是在公司
内部通过计提折旧而形成现金和通过留用利润等而增加公司资本；
外源融资包括向金融机构借款和发行公司债券的债权融资方式；
发行股票、配股及增发新股的股权融资方式以及发行可转换债券的半股权半债权的
方式。
简而言之，三种融资方式分别是增发、配股和可转换债券。
按照融资时否需要中介机构划分，上市公司融资可分为直接融资和间接融资；
直接融资包括IPO，增发股票(增发，配股)，公司债券，可转债，分离交易可转债
，权证等。
间接融资包括银行等金融机构借款，其他机构或个人借款。

四、上市公司再融资

国内已有许多研究者从不同角度对上市公司的股权融资偏好进行了研究，但一些研
究的局限性在于：没有能够牢牢抓住融资成本这一主线展开对上市公司的股权融资
偏好行为的实证研究。
而我们认为，无论是债务融资还是股权融资，上市公司的任何一种融资方式都是有
成本的，而评价上市公司外源融资策略合理与否及融资结构优劣的最重要的标准或
出发点就是上市公司的融资成本。
上市公司的融资成本存在“名义成本”和“真实成本”之分。
目前国内大多数关于上市公司融资成本的研究中所提到的或所计算出来的融资成本
实际上只是表面意义上的，即应属于“名义资本成本”。
而的关键和实质则是究竟应如何合理计量上市公司的“真实资本成本”或“真实融
资成本”。
对于实施增发再融资的上市公司而言，无论是股权融资成本还是融资总成本都要比
名义融资成本要高得多。
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五、只要是上市公司就可以进行再融资吗？有什么条件约束吗？

不是的，上市公司可以通过配股、增发和发行可转换债券等方式在证券市场上进行
再融资，根据上市公司再融资过程中采取的不同融资方式就会有不一样的要求，比
如通过股权融资方式的话，基本要求是上市公司最近三个会计年度连续盈利，最近
一年内曾公开发行证券的，不存在发行当年营业利润比上年下降百分之五十以上的
状况等等要求。
所以不是只认定上市公司就可以再融资的，各种方式所对应的要求可以到一些证券
平台或者投融界这样投融资信息服务平台了解，这些专业性质的平台一般都会有这
方面资料的。

六、公司股票在交易中，上市公司是如何获得融资的

无论公司股票涨跌，和公司没太大关系。
当然公司控股股东可以在高位套现，这个和融资没关系。
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