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2017年新三板市场如何掘金~中小企业怎样才能在新三版
块里上市？-股识吧

一、新三板的定向增发 如何交易

截至2022年8月末，新三板挂牌公司数量为11551家，总市值超过5万亿元，分别是
市场初建期的32倍、92倍。
2022年底，新三板挂牌公司仅涉及12个行业门类和4个高新园区，而目前覆盖了全
部的行业门类和境内所有省域。
其中，中小微企业的占比达94%，高新技术企业占比达65%，先进制造业、现代服
务业占比合计72%，战略新兴产业占比25%。
新三板促进了企业降杠杆及转型升级，培育功能开始显现。
此外，2022年上半年，新三板市场定增融资规模为598.5亿元，好于市场预期。
从发型次数来看也未有明显的下滑趋势，2022年上半年全市场完成1449次发行，而
2022年上半年这一数字为1558次。
（来源：资云网）

二、新三板是什么 怎么操作的

一板市场通常是指主板市场（含中小板），二板市场则是指创业板市场。
相对于一板市场和二板市场而言，有业界人士将场外市场称为三板市场。
三板市场的发展包括老三板市场（以下简称“老三板”）和新三板市场（以下简称
“新三板”）两个阶段。
老三板即2001年7月16日成立的“代办股份转让系统”；
新三板则是在老三板的基础上产生的“中关村科技园区非上市股份公司进入代办转
让系统”。
份有限公司申请股票在新三板挂牌，不受股东所有制性质的限制，不限于高新技术
企业，应当符合下列条件：1、依法设立且存续满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司的，存续时间可以从
有限责任公司成立之日起计算；
2、业务明确，具有持续经营能力；
3、公司治理机制健全，合法规范经营；
4、股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
5、主办券商推荐并持续督导；
6、全国股份转让系统公司要求的其他条件。
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法律依据：《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》第2.1条（一）依法
设立且存续满两年。
有限责任公司按原账面净资产值折股整体变更为股份有限公司，存续时间可以从有
限责任公司成立之日起计算；
（二）业务明确，具有持续经营能力；
（三）公司治理机制健全，合法规范经营；
（四）股权明晰，股票发行和转让行为合法合规；
（五）主办券商推荐并持续督导；
（六）全国股份转让系统公司要求的其他条件。

三、新三板创新层超半数企业近三年收益如何？

经过两年的市场分层管理，新三板创新层企业借力新三板市场实现快速发展，其中
，541家企业近三年净利润累计增速超过100%，占创新层企业总数的57.55%。
数据显示，新三板市场创新层企业整体增速较高。
2022年至2022年三年营收和净利润年均复合增长率分别达30.47%和24.37%。
其中，470家企业2022年净利润达2000万元以上。
创新层企业经营质量也在稳步提升。
新三板数据显示，136家创新层公司挂牌后实现规模升级；
非金融创新层公司前五名客户营收占比和前五名供应商占比均连续三年下降，经营
风险逐步降低。
还有一些企业开始扭亏为盈，进入盈利兑现期。
新三板的融资功能助力这些创新层企业的发展。
截至5月23日，共有884家创新层企业做过融资，融资发生率94.04%，合计融资额达
1250.19亿元。
创新层公司直接融资现金流占比由2022年的13.77%，提升至2022年的24.36%。
来源：新华社

四、中小企业怎样才能在新三版块里上市？

中小板或创业板上上市必须满足一下任一个条件：1、最近3个会计年度净利润均为
正数且累计超过人民币3，000万元2、最近3个会计年度经营活动产生的现金流量净
额累计超过人民币5，000万元；
或者最近3个会计年度营业收入累计超过人民币3亿元；
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3、最近一期不存在未弥补亏损；
最近2年连续盈利，最近2年净利润累计不少于人民币1，000万元，且持续增长。
新三板挂牌的条件：1、合法存续三年；
2、主营业务突出，有持续经营的记录；
3、公司治理结构合理，运作规范。
有限责任公司须改制后才可挂牌。
截至2007年12月31日，只有中关村高科技园区获准试点。
中国证监会、科技部等有关部门已要求扩大试点范围，上海张江、西安、武汉等高
科技园区可能获得第二批试点资格。
“新三板”现在的报价券商主要有：申银万国、国信证券、广发证券和国泰君安。
新三板市场的挂牌企业在证券业协会备案后，可以通过定向增资实现企业的融资需
求。
“新三板”委托的股份数量以“股”为单位，每笔委托的股份数量应不低于3万股
，但账户中某一股份余额不足3万股时可一次性报价卖出。
“新三板”的委托时间：报价券商接受投资者委托的时间为周一至周五，报价系统
接受申报的时间为上午9：30至11：30，下午1：00至3：00。
“新三板”企业挂牌后还须持续开展的工作：1、持续信息披露，包括临时公告和
年报(经审计)；
2、接受主办报价券商的监管，接受公众投资者的咨询。
同光资本是为企业、投资机构、政府提供投融资服务的平台，同光资本的使命是使
投融资服务不断精准、有效。
从创立至今，在全国各地已成功举办投融资活动数百场次，参与路演企业上百家，
吸引了境内外众多投资机构的踊跃参与，成功融资企业已达数十家。

五、新三板市场怎么玩儿法？

个人投资者参与新三板：个人投资者投资新三板很简单，已经开了A股股票账户的
投资者，只需前往营业部申请开通全国中小企业股份转让系统挂牌公司股票买卖的
权限就可以了。
1)直接参与方式需具备以下条件：a.
投资者本人名下前一交易日日终证券类资产市值500万元以上。
证券类资产包括客户交易结算资金、在沪深交易所和全国股份转让系统挂牌的股票
、基金、债券、券商集合理财产品等，信用证券账户资产除外。
b. 具有两年以上证券投资经验，或具有会计、金融、投资、财经等相关专业背景或
培训经历。
而机构投资者要想参与挂牌公司转让，则必须是注册资本500万元以上的法人机构
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；
或是实缴出资总额500万元以上的合伙企业。
2)间接参与方式券商自营资金、资管产品和公募基金产品可以投资新三板。
投资者借助金融机构发行的理财产品，便可曲线投资新三板。
直接投资参与流程1)开户：需开立非上市股份有限公司股份转让账户。
主办券商属下营业网点均可办理开户事项。
2)委托：股份报价转让的委托分为报价委托和成交确认委托两类。
每笔委托的股份数量应不低于3万股，但账户中某一股份余额不足3万股时可一次性
报价卖出。
3)成交：实行成交确认委托配对原则，即报价系统仅对成交约定号、股份代码、买
卖价格、股份数量四者完全一致，买卖方向相反，对手方所在报价券商的席位号互
相对应的成交确认委托进行配对成交。
4)交割：股份过户和资金交收采用逐笔结算的方式办理，股份和资金T+1日到账。

六、新三板的定向增发 如何交易

新三板只对高净值人士开放，简单说，就是可投资资产超过500w的而且新三板风险
巨大，比创业板还大，所以不参与其实是对普通投资者的保护
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