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如何进行股票配对交易——股票如何对冲交易？-股识吧

一、配对交易 指的是两只股票还是组合

配对交易，多见于etf基金交易，即用户使用股票实物组合向基金申请赎回现金。

二、沪深300ETF如何配对交易

1、沪深300ETF的配对交易理论上是可行的，用沪深300ETF和中证500指数来配对，
或者和其他中小盘指数配对，利用它们之间的相对关系来套利。
但实际上要参与一级市场的申购和赎回，最低申购和赎回的量是90万份。
按照最近公布的ETF净值，做一手要243万。
而且还要冒一定的风险。
这个套利一般有机器来做的，普通股民也就只有看看的份儿。
2、沪深300ETF是以沪深300指数为标的的在二级市场进行交易和申购/赎回的交易
型开放式指数基金。
投资者可以在ETF二级市场交易价格与基金单位净值之间存在差价时进行套利交易
。
是中国市场推出的重量级ETF基金。
标的指数：沪深300指数。
3、套利交易是指利用相关市场或相关电子合同之间的价差变化，在相关市场或相
关电子合同上进行交易方向相反的交易，以期望价差发生变化而获利的交易行为。

三、股票怎么交易

1.价格优先原则 价格优先原则是指较高买进申报优先满足于较低买进申报，较低卖
出申报优先满足于较高卖出申报；
同价位申报，先申报者优先满足。
计算机终端申报竞价和板牌竞价时，除上述的的优先原则外，市价买卖优先满足于
限价买卖。
2.成交时间优先顺序原则
这一原则是指：在口头唱报竞价，按中介经纪人听到的顺序排列；
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在计算机终端申报竞价时，按计算机主机接受的时间顺序排列；
在板牌竞价时，按中介经纪人看到的顺序排列。
在无法区分先后时，由中介经纪人组织抽签决定。
3.成交的决定原则 这一原则是指：在口头唱报竞价时，最高买进申报与最低卖出申
报的价位相同，即为成交。
在计算机终端申报竞价时，除前项规定外，如买(卖)方的申报价格高(低)于卖(买)
方的申报价格，采用双方申报价格的平均中间价位；
如买卖双方只有市价申报而无限价申报，采用当日最近一次成交价或当时显示价格
的价位。
所以还要考虑其现价的。

四、股票成交怎么匹配的？买入出价高于卖1卖2是不是会把卖1
卖2的先买了？即时股价是最后一笔交易价吗？

按最高委买价格卖出。
。
按最低委卖价买进 9元的单子会以10元成交。
除非你买10000股。
而10元初只有5万股买单。
那你会在9.99出继续成交。
以此类推

五、股票成交怎么匹配的？买入出价高于卖1卖2是不是会把卖1
卖2的先买了？即时股价是最后一笔交易价吗？

A价格优先，时间优先。
D按最多成交显示当前价。

六、怎样操作股份转让以集合竞价的方式配对撮合?

根据《证券公司代办股份转让服务业务试点办法》，股份转让以集合竞价的方式配
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对撮合，即现股份转让价格不设指数，股份转让价格实行5%的涨跌幅限制。
股份实行分类转让，股东权益为正值或净利润为正值的，股份每周转让五次；
二者均为负值的，股份每周转让三次；
未与主办券商签订委托代办股份转让协议，或不履行基本信息披露义务的，股份每
周转让一次。

七、股票的撮合交易是怎么实现的？？？

撮合成交价，股指期货常用术语。
撮合成交的前提是买入价必须大于或等于卖出价。
当买入价等于卖出价时，成交价就是买入价或卖出价，这一点大家是不会有疑义的
。
问题是当买入价大于卖出价时成交价应该如何确定？计算机在撮合时实际上是依据
前一笔成交价而定出最新成交价的。
如果前一笔成交价低于或等于卖出价，则最新成交价就是卖出价；
如果前一笔成交价高于或等于买入价，则最新成交价就是买入价；
如果前一笔成交价在卖出价与买入价之间，则最新成交价就是前一笔的成交价。
下面不妨以例明之。
买方出价1399点，卖方出价是1397点。
如果前一笔成交价为1397或1397点以下，最新成交价就是1397点；
如果前一笔成交价为1399或1399点以上，则最新成交价就是1399点；
如果前一笔成交价是1398点，则最新成交价就是1398点。
这种撮合方法的好处是既显示了公平性，又使成交价格具有相对连续性，避免了不
必要的无规律跳跃。
中金所计算机交易系统在撮合成交时，基本原则按价格优先、时间优先的原则进行
（有的情况下为了控制风险的需要，会采取在价格相同情况下，平仓单优先）。
该原则的完整解释是：买家出价高的优先，卖家出价低的优先，如果出价相同则挂
单时间最早的优先。
举例说明：例如，某交易者卖出3月沪深300指数期货10手，挂出价格为1400点，交
易者甲挂出10手买单，报价为1398点；
随后，交易者乙也想买10手，挂价为1399点，由于乙的价格比甲高，按照价格优先
原则，乙的单子排在甲的前面；
后来，丙也挂出10手买单，价格同样为1399点，由于挂价与乙相同，按照时间优先
原则，只能排在乙的后面，但仍在甲之前。
假如这时有一个交易者以1397点卖出10手，买方优先成交者就是乙。
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八、股票如何对冲交易？

对冲交易即同时进行两笔行情相关、方向相反、数量相当、盈亏相抵的交易。
行情相关是指影响两种商品价格行情的市场供求关系存在同一性，供求关系若发生
变化，同时会影响两种商品的价格，且价格变化的方向大体一致。
方向相反指两笔交易的买卖方向相反，这样无论价格向什么方向变化，总是一盈一
亏。
当然要做到盈亏相抵，两笔交易的数量大小须根据各自价格变动的幅度来确定，大
体做到数量相当。
可以做“对冲”的交易有很多种，外汇对冲，期权对冲，但最适宜的还是期货交易
。
首先是因为期货交易采用保证金制度，同样规模的交易，只需投入较少的资金，这
样同时做两笔交易成本增加不多。
其次是期货可以买空卖空，合约平仓的虚盘对冲和实物交割的实盘对冲都可以做，
完成交易的条件比较灵活，所以对冲交易也是在期货这种金融衍生工具诞生以后才
得以较快发展。
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