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牛市看跌期权的行权价如何选择、股票上涨时的看跌期权
行权价格-股识吧

一、看张期权与看跌期权的盈亏平衡点？

行权价加上（看涨期权）或减去（看跌期权）的期权价格，在加上或减去相应的交
易费用后得到的价格，就是盈亏平衡点

二、Bitoffer看涨期权、看跌期权怎么玩？

你好， 下面以股票期权为例进行分析期权的交易过程一、认购期权（看涨期权）
：当投资者预计标的证券价格将要上涨，但是又不希望承担下跌带来的损失时，可
以买入认购期权。
最大盈利：没有上限最大亏损：权利金盈亏平衡点：权利金+行权价注：权利金是
指为获得这个权利也付出的本金 行权价：合约约定的价格例如：2022年11月7日贵
州茅台（代码600519）收盘价1201.37元，投资者李阿姨认为贵州茅台会继
续上涨，想买入贵州茅台，但她有一个忧虑：
买入贵州茅台，若股价下跌了，会造成亏损；
不买贵州茅台，若股价上涨了，会错过机会。
此时，张大叔出现了，他愿意和李阿姨签订一个合同，若李阿姨愿意为贵州茅台股
票支付10元/股的费用， 到2022年12月7日李阿姨可以选择以1200元/股的价格向张大
叔购买100股贵州茅台股票。
（1） 到2022年12月7日贵州茅台股价若高于1200元/股，例如变成了1250元李阿姨会
选择执行合约——以1200元/股的价格买入 100股张大叔持有的贵州茅台；
再在市场上以1250元的价格卖出，获的盈利。
（2） 到2022年12月7日贵州茅台股价若低于1200元/股，例如变成了1150元，李阿姨
不会选择执行合约——因为李阿姨在市场上以市价（低于1200元/股）买入贵州茅
台更划算）此时李阿姨损失每股10元共1000元的权利金，与直接买进100股而言每
股少亏损40元。
前面提到的每股10元的费用就是权利金，付了这个钱就表示拥有在未有以1200元买
进100股的权利，到时候可以选择行权，也可以选择放弃行权，而看涨期权的卖方
只能配合你的决定。
二、认沽期权（看跌期权）：当投资者预计标的证券价格将要下跌，但是又不希望
承担股价 上涨带来的损失时，可以买入认沽期权。
最大盈利：行权价格-权利金最大亏损：权利金盈亏平衡点：行权价-权利金例如：
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2022年11月7日五粮液（代码000858）收盘价为133.17元，张哥持有1000股，有一定
浮盈，担 心五粮液股价未来会下跌，想卖出，但他也有一个顾虑：
卖出五粮液，若未来股价上涨，错失机会，少赚很多；
不卖五粮液，若未来股价下跌，盈利减少、甚至亏损。
此时，王姐出现了，她愿意和张哥签订一个合同，若张哥愿意为五粮液股票支付5
元/股的费用，到2022
年12月7日张哥可以选择以130元/股的价格向王姐卖出1000股五粮液股票。
（1）到2022年12月7日五粮液股价若低于130元/股，例如，跌倒了120元，张哥会选
择执行合约——将持有的1000股五粮液股票以 130元/股的价格卖卖给王姐；
跟市价120元比起来每股少亏损20元，（2）到2022年12月7日五粮液股价若高于130
元/股，例如涨到了140元，张哥不会选择执行合约——因为张哥在市场上以市价
（140元/股）卖出五粮液更划算。
期权基础知识不清楚的地方可以问我，低佣开户流程私

三、关于看跌期权的问题，看跌期权如何获利？

即使将来股票下跌，投资者还是要先买入股票才能再以约定价格卖出这份股票呀？
。
。
。
这句话是你自己说的哦。
你再想深入一步就自己解决问题了。
比如你有权在将来以20元卖出某股票，而后来股票下跌到了5元。
你先以5元买入再以20卖出⋯⋯就赚钱了。

四、股票上涨时的看跌期权行权价格

看跌期权：如果行权价格高于标的资产当前价格，那么属于实值期权，低于标的资
产当前价格，则属于虚值期权，等于标的资产价格，就是平值期权。
行权价格与权利金的价格是同向的（对于看跌期权），对于卖方来说因为权利金的
定价是根据相关公式进行定价而不是主观判断的，公式包括：BS模型，二叉树模型
，蒙特卡洛模拟等等。
权利金影响的参数包括：时间，波动率，无风险利率、行权价格、资产目前价格等
等，

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

五、某投资者考虑一个牛市期权价格差策略，执行价格为45美金
的看涨期权市价为4美金

最终收益＝(48-30)-2*(40-30)+(38-30)=6美元解释如下：实际上购买一个执行价48美
元和一个执行价38美元的看跌期权购买成本共8元，而出售两个执行价40美元看跌
期权获得的期权费共8美元(题意应该是出售的每个为4美元，如果不是每个也太便
宜了，执行价38美元都为2美元，执行价40美元两个才4美元，即每个2美元)。
这样购买和出售所得的刚好互抵。
故此只要计算到期各个期权的内在价值即可得到组合的盈亏情况。

六、哪一种期权组合可以构成熊市价差策略

最终收益＝(48-30)-2*(40-30)+(38-30)=6美元解释如下：实际上购买一个执行价48美
元和一个执行价38美元的看跌期权购买成本共8元，而出售两个执行价40美元看跌
期权获得的期权费共8美元(题意应该是出售的每个为4美元，如果不是每个也太便
宜了，执行价38美元都为2美元，执行价40美元两个才4美元，即每个2美元)。
这样购买和出售所得的刚好互抵。
故此只要计算到期各个期权的内在价值即可得到组合的盈亏情况。

七、为什么说“看跌期权的履约价越高权力金越贵”

履约价实际上就是期权的行权价格或执行价格，对于看跌期权来说，其期权被执行
的条件是标的物的价格等于或低于执行价格，也就说行权价格越高，代表期权被期
权买方行权的可能性越大，简单举个例子，现在标的物的价格是10元，现在有三个
看跌期权，第一个执行价格是9元，第二个执行价格10元，第三个执行价格是11元
，其他条件一样的情况下，对于这三个期权来说，其被执行的可能性最大是第三个
，接着是第二个，最小是第一个。
由于期权被期权买方行权的可能性越大，对于期权卖方来说其需要获得的权利金就
越贵以弥补其所面临期权被期权买方行权可能性的风险。
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