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如何调整股票投资组合⋯怎样在投资组合中，根据市场情
况资产作动态调整？-股识吧

一、投资组合管理的步骤

投资组合的构建过程是由下述步骤组成：首先，需要界定适合于选择的证券范围。
对于大多数计划投资者其注意的焦点集中在普通股票、债券和货币市场工具这些主
要资产类型上。
这些投资者已经把诸如国际股票、非美元债券也列入了备选的资产类型，使得投资
具有全球性质。
有些投资者把房地产和风险资本也吸纳进去，进一步拓宽投资的范围。
虽然资产类型的数目仍是有限的，但每一资产类型中的证券数目可能是相当巨大的
。
其次，投资者还需要求出各个证券和资产类型的潜在回报率的期望值及其承担的风
险。
此外，更重要的是要对这种估计予以明确地说明，以便比较众多的证券以及资产类
型之间哪些更具吸引力。
进行投资所形成投资组合的价值很大程度上取决于这些所选证券的质量。
构建过程的第三阶段，即实际的最优化，必须包括各种证券的选择和投资组合内各
证券权重的确定。
在把各种证券集合到一起形成所要求的组合的过程中，不仅有必要考虑每一证券的
风险－回报率特性，而且还要估计到这些证券随着时间的推移可能产生的相互作用
。
马考维茨模型用客观和修炼的方式为确定最优投资组合提供了概念性框架和分析方
法。

二、如何降低投资组合的风险

在股票之间的套利投资、对冲投资,不失为新型工具。
在板块内、板块间、股票间高卖低买,成功避险。
适用这种方法的逻辑基础是,股市是具有投资性和投机性,股价是从低到高,最后由高
价走向低价,大资金在政府（出政策）、分析师（出分析报告）的掩护下建仓或出
仓;产业发展的联动与滞后,交易制度的缺陷等等,这些都是其客观依据。
正是基于这些投资逻辑,在活跃的市场才有可能套利投资和对冲投资。
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三、证券组合管理的基本步骤有哪些？

1．确定证券投资政策。
证券投资政策是投资者为实现投资目标应遵循的基本方针和基本准则，包括确定投
资目标、投资规模和投资对象三方面的内容以及应采取的投资策略和措施等。
2.进行证券投资分析。
证券投资分析是证券组合管理的第二步，是指对证券组合管理第一步所确定的金融
资产类型中个别证券或证券组合的具体特征进行的考察分析。
3．组建证券投资组合。
组建证券投资组合是证券组合管理的第三步，主要是确定具体的证券投资品种和在
各证券上的投资比例。
在构建证券投资组合时，投资者需要注意个别证券选择、投资时机选择和多元化三
个问题。
4．投资组合的修正。
投资组合的修正作为证券组合管理的第四步，实际上是定期重温前三步的过程。
随着时间的推移，过去构建的证券组合对投资者来说，可能已经不再是最优组合了
，这可能是因为投资者改变了对风险和回报的态度，或者是其预测发生了变化。
5．投资组合业绩评估。
证券组合管理的第五步是通过定期对投资组合进行业绩评估，来评价投资的表现。
业绩评估不仅是证券组合管理过程的最后一个阶段，同时也可以看成是一个连续操
作过程的组成部分。
说得更具体一点，可以把它看成证券组合管理过程中的一种反馈与控制机制。

四、怎样在投资组合中，根据市场情况资产作动态调整？

"组合的调整主要是确定风险资产和无风险资产之间的比例。
具体到基金投资，主要是确定偏股型基金和固定收益型基金的比例。
至少从两个角度来考虑这个问题：一是从自身角度。
风险承受能力强时偏股型基金多配，风险承受能力弱时偏股型基金少配。
一般来讲，风险承受能力随着年龄的增加而减少，偏股型基金在组合里面，也要随
之减少。
这方面主要是根据自我的情况来确定。
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二是从市场本身的风险来看，如预测市场风险较大时，低配偏股型基金，反而则提
高配置比例。
这方面，主要可以参考专业投资人士的建议。
"

五、怎样在投资组合中，根据市场情况资产作动态调整？

"组合的调整主要是确定风险资产和无风险资产之间的比例。
具体到基金投资，主要是确定偏股型基金和固定收益型基金的比例。
至少从两个角度来考虑这个问题：一是从自身角度。
风险承受能力强时偏股型基金多配，风险承受能力弱时偏股型基金少配。
一般来讲，风险承受能力随着年龄的增加而减少，偏股型基金在组合里面，也要随
之减少。
这方面主要是根据自我的情况来确定。
二是从市场本身的风险来看，如预测市场风险较大时，低配偏股型基金，反而则提
高配置比例。
这方面，主要可以参考专业投资人士的建议。
"

六、如何建立自己的股票投资组合

投资组合有很多种组合。
可以多去看看书，选择适合自己风格的类型。
主要关注投资组合比例、投资股票品种、投资股票风险控制。
要根据自己情况调整。
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