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一、现在，招商银行的市盈率是15.47%，估值是多少，

展开全部每个软件显示不同，你那个显示的PE是15.43，我通达信显示的是（动态
）18.7。
但是差别不大。
我看了两个数据：主营业务收入、净利润：分别在08年09年9.30的同期比较，前者
萎缩了12%，后者萎缩了31%。
显然去年的收益可能没前年的好。
（年报还没出来）这个要等年报出来了以后仔细分析究竟是哪里出了问题。
这个问题如果是暂时性的，那不用担心。
至于说，银行的各个关键指标譬如资本充足率，招商银行有没有出问题，这个我想
可以相信它的，基本上是行业内比较好的。
其实，因为在这方面还不专业，不知道招商银行的核心竞争力是什么，他的利润增
长点是什么，尤其是在大量的外资银行进入中国拓展业务以后，所以很难对它做出
判断，说这个银行以后成长性到底怎么样？！媒体的评论都不是客观的，除非他是
用事实、数据说话的！“估值”其实就是对一个公司的价值作出判断，公司的价值
决定了它的股价的合理位置。
所以如果不知道这个公司的核心竞争力、利润增长点等，也就不能合理地估计出它
未来的利润有多少，能以多快的速度增长，也就不知道公司的价值是多少，因此股
价的合理位置也就无从而知。
当然从宏观环境上能够粗略地估算，譬如说GDP增长10%，那么银行同业的增长可
能没有10%，也有5%，这里只是打比方。
如果相信中国GDP一直能这样高速增长10年乃至20年，那么就有理由相信银行业的
前景也会不错。
还有就是根据过去的数据来预测未来的，这个可能不太准。
因为有假设的成分。
另外，再插一句，金融业的市盈率不高，是由他的利润增长率决定的，因为比较稳
定，所以不可能利润大幅增长，那么市盈率就比较低，一个例外是“平安”，08年
他的利润出现了问题，但是往年的利润增长率表明他的高速成长，所以他的市盈率
也很高。
关于这方面的例子，还可以看“苏宁电器”，他的市盈率一直很高，和他的高成长
有关。
我用前面提到的预测方法，粗略地估计了一下：招商银行的价值在17元左右，注意
我是假设他在未来10年有一个稳定的利润，其利润相当于去年的样子。
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只算了他10年，可能10年以后他活着并盈利着，那么公司的价值应该更高，股价也
应该更高。
那么基于这种预测，我认为现在买入并非“太”合理，因为现在是15元左右，你买
了，只能赚13%的资本利得，而且还不知道什么时候才能赚到！当然如果你说你一
年只要赚13%-20%就够了，（那7%的差额是一波行情上来，涨过头的部分）那么
我觉得你可以买进去，你赌的就是这一年内他的价值回归！那么我认为这个事件的
概率还是比较高的，因为从过去的历史来看，每年都会有一波大行情，今年显然还
没开始。
零零散散写了这么多，不知道你有没有领会我的意图！我在总结一下重点吧：1
要通过年报仔细分析利润的萎缩原因。
2 最好是能了解到公司的增长点和核心竞争力是什么。
这样才能合理估值。
很可惜我对这个行业了解甚少，只知道一些皮毛。
3 我在这个回答里的估值是粗略的，但还算合理，（因为假设比较合理），精确的
估值必须要知道第2点，即了解公司和行业的状况。
4 我给你的建议基于我的预测和推理，我遵循的是一个大概率事件是否有可能发生
，也就是说他有可能不发生，所以你有可能亏钱！5 关于市盈率和增长率的问题，
我已通过举例向您说明，你只要了解通常增长率高，市盈率就高，这个事实就可以
了。
以上言论作参考吧，你选不选我没关系，因为我没分可拿的。
。
。
。
。
。
祝投资顺利！

二、股票市净率指什么

股票的市净率就是股票每股收益与每股净资产之比的比值。

三、银行股，为什么PE PB都那么低

这个要看你的杠杆比例是多少 然后算出做1手占用多少保证金就可以了；
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公式是这样的 交易手数*合约大小*当前价格/杠杆比例=占用保证金；
例如你的杠杆是100倍的
我们来计算你做1手需要占用多少保证金，大概是50000美金。
相关推荐：具体的讲下面的这些因素会对汇率变动造成影响：1．国际收支状况；
包括两部分：贸易帐、资本帐；
当一国国际收支出现逆差，在外汇市场表现为外汇需求大于供给，从而引起外汇升
值，本币贬值。
反之，当国际收支顺差时，外汇贬值、本币升值。
2．通货膨胀率差异；
当一国通货膨胀高于其他国家，意味着该国货币的对内贬值和对外贬值。
这种传导机制主要是通过以下三个途径实现的：一是通货膨胀使得本和国物价上涨
，从而导致出口减少、进口增加，外汇供不应求，引起贸易收支逆差，导致本币贬
值；
二是通货膨胀使得本币的实际利率减少和本币的国际地位下降，导致本国资金外流
，这使本国对外汇的需求增加，国际市场上对本币的需求减少，引起资本项目逆差
，本币贬值；
3．利率差异；
在一国经济基本正常时，本国利率高于外国利率，将导致资本流入，外汇供过于求
，本币升值；
当本国利率低于外国利率时，将导致资本流出，外汇供不应求，本币贬值。
4．政府干预；
当中央银行买入某种货币时，将使该货币在短期内需求增加，从而升值；
而当中央银行卖出某种货币时，将使该货币在短期内供应增加，从而贬值。
中央银行进行外汇干预前应建立外汇平准基金，并储备一定规模的外汇。
当中央银行的外汇交易难以实现政府汇率政策目标时，政府还可以借助外汇管制平
衡汇率。
当然，政府的其他经济政策也会见间接影响汇率。

四、市净率高低的临界点是多少?
或者说，达到多少的市净率才比较高？

市净率＝市价/净资产 净资产收益率＝每股收益/净资产
市价收益率＝每股收益/市价 如果净资产收益为10％（中石化的水平）
当市净率＝1时，市价收益率＝10％ 当市净率＝2时，市价收益率＝5％
当市净率＝3时，市价收益率＝3.3％
因此，当市净率超过2倍时，千万别说有投资价值。

                                                  页面 3 / 5



现在，招商银行的市盈率是15.47%，估值是多少，    www.gupiaozhishiba.com
 

当然，市净率低于2倍时，也未必有投资价值。
市盈率、市净率只是投资的参考指标。
如果投资就要参考这些。
做波段可不管这些，有的市盈率很大，还在疯涨。
市盈率是动态的。
对波段操作来说意义不大。
市盈率在20--40为合理。
低于20投资价值较高。
高位没法说，比如601111 市盈率825点赞 看头像 谢谢

五、参照国外银行的市盈率和国内的坏账情况，国内银行股的市
盈率多少倍合适？

这个问题很难有标准的答案，因为欧美发达国家和中国银行的业务范围不同、经营
方式不同、盈利模式不同等等。
根据我自己的判断，目前中国银行股的市盈率都很低，适合中长线持有。
个人观点、仅供参考。

六、国际上股票市场多少倍的市盈率和市净率在安全投资的范围
？

这个不是很清楚，但中国股市和国际上的股市是不能这样对比的，因为据我所知国
际上一些股票市场上对某些行业的估值和国内对它们的是不一样的。
打个比方，香港市场和A股市场对有色金属的估值相差就很大，像美国、欧洲和内
地对银行业估值也是不一样。

七、如果一只股票用5亿与一家信托公司建立民间银行成功的话
几个涨停？

1、最近在炒作民营银行的概念，就目前的市场情绪看，2个涨停应该难度不大。
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可参看大东方、红豆股份之类的。
2、另外建议考虑这只股票的总股本有多大，总市值如何。
一般情况下总市值80亿元以内，弹性会很好，股价往上蹿的难度很小。
3、其三，得考虑对方信托的实力，这只股票在这个民营银行的股本比重，越高越
好。
对方信托的实力越雄厚越好。
这是第一次在问答上回答问题，处女回给你了 呵呵 。
。
。
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