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银行借款债券股票的平均数怎么算：考试时做题的一些技
巧-股识吧

一、债券股票估价怎么算啊？

这个比较困难，相对复杂，本杰明格雷厄姆在其《聪明的投资者》一书中得出了一
个十分简便的成长股估价公式：价值=当前（正常）每股收益*（8.5+两倍预期年增
长率）该公式计算出的数据十分接近一些更加复杂的数学计算例如（折现现金流估
值模型）所得出的结果增长率这一数据我认为应该取随后7到10年之间的数据并且
还要剔除非经常性损益本公式其实是求市盈率公式的变换形式：市盈率=当前价格/
每股收益，所以（8.5+两倍年预期增长率）也就是表示当前市盈率下面拿“格里电
器”来举例子：从和讯网可以得例如格里2022年每股收益大约为1.23人民币，2022
预期每股收益和2022年预期每股收益的数值可以保守计算出它大约每年18%%的速
度增长（得益于国家保障性住房的建设）所以：1.23*（8.5+18*2）=54.73人民币所
以他的每股价值大约为55元，现价22.8元价格远远低于当前价值处于低估区间安全
边际很大，这是一个例子，简单的估价模型，他计算出来的数据和经典传统的折现
现金流估值法计算的数据结果相差无几，下面是折现现金流估值的例子⋯关于股票
估值最难的就是对自由现金流的增长率和价值折现率的确定，如果稍有失误将差之
毫厘谬以千里，如果增长率估计过快将导致股价过高从而产生错误的安全边际，这
对投资人来说将是致命的，如果增长率估计太过保守虽然很安全但是直接导致股价
低估进而可能过早抛售，赚不到可观的价差利

二、财务管理上的银行借款资金成本和债券成本的计算公式是什
么？

这两个公式是有本质的区别。
第一个公式，是债券投资时用到的，它是用来计算此时的债券时否有投资价值。
如果计算出来的期望收益率小于投资者资金成本率，投资者是肯定不会进行投资的
。
（只要债券没到期，这个公式都能用，使用的主体是投资债券的公司）第二个公式
，才是筹资时，计算债券筹资率，所用到的。
（一般是刚刚开始，准备发行债券使才用到，使用的主体是发行债券的公司）
投资者的成本率是综合成本，是资金成本的加权平均数。
例如，筹资100W，债券筹资80W，成本是8%，普通股筹资20W，成本是14%，则
综合成本=8%*80%14%*20%=9.2%
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三、企业共有1000万元，银行借款200万元，长期债券占300万元
，普通股占500万元，银行借款利息率为6%，

银行借款占比20%，债券占比30%，股票占比50%银行借款资金成本=6%*(1-33%)/(1
-1%)=4.06%债券借款资金成本=8%*(1-33%)/(1-2%)=5.47%股票资金成本为10.2%综
合资金成本=20%*4.06%+30%*5.47%+50%*10.2%=7.55%

四、股票平均质押率怎么算，计算公式是怎样的

由银行依据被质押的股票质量及借款人的财务和资信状况与借款人商定，但股票质
押率最高不能超过60% 。
质押率上限的调整由中国人民银行和中国银行业监督管理委员会决定。
计算公式如下：质押率=(贷款本金/质押股票市值)×100%质押股票市值=质押股票
数量×前七个交易日股票平均收盘价。
股票质押：1.用于质押贷款的股票原则上应业绩优良、流通股本规模适度、流动性
较好。
对上一年度亏损的，或股票价格波动幅度超过200%的， 或可流通股股份过度集中
的，或证券交易所停牌或除牌的，或证券交易所特别处理的股票均不能成为质押物
；
这一条意味着：证券公司如果想最大限度利用其质押贷款的额度，那么它会首选已
经得到市场认同的、稳健的“绩优股”，而非未来的“绩优股”。
原因是因为股票的风险衡量由银行来确定，从稳妥的角度出发，股价稳定、业绩好
、财务健康的上市公司无疑会成为银行的首选。
(剖析主流资金真实目的，发现最佳获利机会！)从“华尔街”的经验看，蓝筹股的
质押率是70%，普通股的质押率是50%。
这说明国外银行用以衡量质押股票的风险指标也是看其“质地是否优良”。
2.一家商业银行接受的用于质押的一家上市公司股票，不得高于该上市公司全部流
通股票的10%。
一家证券公司用于质押的一家上市公司股票，不得高于该上市公司全部流通股票的
10%，并且不得高于该上市公司已发行股份的5%。
被质押的一家上市公司股票不得高于该上市公司全部流通股票的20%。
股票融资：（1）长期性。
股权融资筹措的资金具有永久性，无到期日，不需归还。
（2）不可逆性。
企业采用股权融资勿须还本，投资人欲收回本金，需借助于流通市场。
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（3）无负担性。
股权融资没有固定的股利负担，股利的支付与否和支付多少视公司的经营需要而定
。

五、（计算题）关于一般借款本金加权平均数

1月贷款本金余额 100万 2月贷款本金余额 100万 3月贷款本金余额 100+300=400万
平均=(100+100+400)/3=200万

六、考试时做题的一些技巧

考试做题应先先简后难，一道题，看过三遍没思路，就先放弃，往下做！有思路，
但觉得简答烦琐，先把思路记下，最后攻克！另：做题慢说明你不熟练，不能很快
的运用已学到的知识，所以题海战不妨一试，但不是无目的的做题，要着重做自己
似懂非懂的那种题，经常错的题！望你学习进步！
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