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股票的引伸波幅如何计算⋯引伸波幅的计算公式是什么？
-股识吧

一、股票的涨幅跌幅是怎么计算的

你好，在股票行情系统中，涨跌幅排名表提供的是股票价格上涨或下跌的幅度(以
百分比计算)排名的即时信息。
它是动态的，随个股价格变化而调整。
个股价格的涨跌幅度=(股票即时价格-
上一交易日收盘价格)/上一交易日收盘价格×100%。
在一般的行情系统中，按“61”可以显示上证A股涨幅排名，按“62”可以显示上
证B股涨幅排名，按“63”显示深圳A股涨幅排名，按“64”则显示深圳B股涨幅排
名。
通过行情系统还可查询沪深两市债券和基金的涨幅排名。
涨幅排名表还能够显示其他的信息，如个股的交易代码、当前价格、当前买入价、
当前卖出价、当日开盘价、当日最高价、当日最低价、昨日收盘价、总成交手数等
基本信息，还能提供外盘(主动性买盘量)、内盘(主动性卖盘量)、委比{(委托买入
量-委托卖出量)/(委托买入量+委托卖出)×100%｝、换手率(成交股数/可流通股数
×100%)等即时的技术统计数据。
在涨幅排名表中一般还能显示个股的基本面情况，如总股本、流通股本、总市值、
流通市值、市盈率(股价/每股收益)以及一些基本的财务数据等，供投资者查阅，
但不同的行情系统在显示的科目上可能会略有差异。
对于涨跌幅榜的看盘门道,投资者可以通过简单的跟踪统计，发现在一阶段中能连
续多次上榜的个股,这些个股一般为强势股，可重点跟踪。
另外，通过“81”和“83”可以对当天盘中的强势个股进行挖掘，通过量比和委比
指标寻找当日潜力股。
本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等
信息作出决策。

二、谁能通俗的讲一下引申波幅的概念，不需要复制的

1.引申波幅是揭示认股证价值的重要指标，一般的欧式认股证是用B-S模型（Black
and Scholes
model）进行计算的，由于计算的公式比较复杂，一般的投资者都能从有关资
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料上获取此项数值，就没有必要自己动手计算。
引伸波幅是市场对相关资产在未来一段 时间内的波动性的预期。
当引伸波幅上升时，认股权证的价格会调高，而当引伸波幅下
跌时，认股权证的价格将调低。
2.引申波幅是计算得来的,应该是由分析师或者坐市商来发布。
3.当引伸波幅上升时,认股权证的价格会调高,而当引伸波幅下跌时,认股权证的价格
将调低。
一 个权证除了股票升跌会影响它的价值外，引申波幅也会影响，所以有时候看到
一个认购 证，比如说股票升了，认购证也会上升，但上升的幅度不是很多，为什
么有这种情况 呢？就是引申波幅跌了。
也就一些情况股票上升，认购证不升，有时候这是因为上升幅度
引申波幅的下跌。
在投资的时候除了看股票，也要看引申波幅的变化。

三、引伸波幅的计算公式是什么？

引伸波幅就是把权证的市场价格代入权证定价模型（如Black-Scholes模型）当中，
反推得到的波动率的数值.Black-
Scholes模型（一般都是交易所机器算的）C=S�N(D1)-L�E-γT�N(D2) 其中:
D1=1NSL+(γ+σ22)Tσ�T D2=D1-σ�T C—期权初始合理价格
L—期权交割价格(这个也可称为行权价格、行使价格) S—所交易金融资产现价
T—期权有效期 r—连续复利计无风险利率H
σ2—年度化方差N()—正态分布变量的累积概率分布函数，在此应当说明两点：
第一，该模型中无风险利率必须是连续复利形式。
一个简单的或不连续的无风险利率(设为r0)一般是一年复利一次，而r要求利率连续
复利。
r0必须转化为r方能代入上式计算。
两者换算关系为:r=LN(1+r0)或r0=Er-1。
例如r0=0.06，则r=LN(1+0.06)=0853，即100以583%的连续复利投资第二年将获106
，该结果与直接用r0=0.06计算的答案一致。
第二，期权有效期T的相对数表示，即期权有效天数与一年365天的比值。
如果期权有效期为100天，则T=100365=0.274.所谓引伸波幅，就是把权证的市场价
格代入权证定价模型（如Black-Scholes模型）当中，反推得到的波动率的数值，可
以将其理解为市场对于未来权证存续期内正股波动率的预期。
引伸波幅和权证的价格呈正相关关系。
也就是说，在其它条件不变的情况下，引伸波幅越大，权证（不论是认购权证还是
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认沽权证）的价格越高。

四、引伸波幅的计算公式是什么？

引伸波幅就是把权证的市场价格代入权证定价模型（如Black-Scholes模型）当中，
反推得到的波动率的数值.Black-
Scholes模型（一般都是交易所机器算的）C=S�N(D1)-L�E-γT�N(D2) 其中:
D1=1NSL+(γ+σ22)Tσ�T D2=D1-σ�T C—期权初始合理价格
L—期权交割价格(这个也可称为行权价格、行使价格) S—所交易金融资产现价
T—期权有效期 r—连续复利计无风险利率H
σ2—年度化方差N()—正态分布变量的累积概率分布函数，在此应当说明两点：
第一，该模型中无风险利率必须是连续复利形式。
一个简单的或不连续的无风险利率(设为r0)一般是一年复利一次，而r要求利率连续
复利。
r0必须转化为r方能代入上式计算。
两者换算关系为:r=LN(1+r0)或r0=Er-1。
例如r0=0.06，则r=LN(1+0.06)=0853，即100以583%的连续复利投资第二年将获106
，该结果与直接用r0=0.06计算的答案一致。
第二，期权有效期T的相对数表示，即期权有效天数与一年365天的比值。
如果期权有效期为100天，则T=100365=0.274.所谓引伸波幅，就是把权证的市场价
格代入权证定价模型（如Black-Scholes模型）当中，反推得到的波动率的数值，可
以将其理解为市场对于未来权证存续期内正股波动率的预期。
引伸波幅和权证的价格呈正相关关系。
也就是说，在其它条件不变的情况下，引伸波幅越大，权证（不论是认购权证还是
认沽权证）的价格越高。

五、什么叫权证引伸波幅.怎样判断引伸波幅?

所谓引伸波幅，就是把权证的市场价格代入权证定价公式（如Black-Scholes公式）
当中，反推得到的波动率的数值，可以将其理解为市场对于权证未来存续期内正股
价格波动率的预期。
可见，理论而言，引伸波幅衡量的是正股未来的真实波动率。
引伸波幅看似“无形”，躲在暗处不易捉摸，但只要我们仔细观察，其实还是可以
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通过一些“蛛丝马迹”来找到它变化的规律。
首先，市场供求关系的影响。
权证的供不应求经常致使其可以承担更高的引伸波幅水平。
这点在我国权证市场上表现的较为明显，尤其是新上市的一些流通盘较小的权证，
引伸波幅动辄高达100%甚至200%以上。
其次，引伸波幅受到正股历史波幅的牵制。
即便是在我国引伸波幅普遍高企的权证市场中，历史波幅和引伸波幅存在较大差距
，但历史波幅的变化仍然是影响引伸波幅变化的因素之一。
一般而言，正股历史波幅上升，权证的引伸波幅也有望上升，反之亦然。
引伸波幅可用于判断权证估值水平的高低，对引伸波幅过高的权证来说，尤其是一
些即将到期的权证，很有可能发生投资者看对了正股方向，却由于引伸波幅的回落
反而亏损的情况。
不过，如果权证的剩余期限较长，对于普通投资者来说，引伸波幅变化的风险虽然
不得不防，但更需要关注的仍然是正股的变化情况。
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