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投资银行如何对非上市公司估值⋯如何对一家未上市企业
进行市值评估-股识吧

一、非上市公司市值如何计算

没有市场价格，最多采用可比上市公司的价格或者价格平均再打折进行计算

二、如何投资未上市的公司，怎么确定未上市公司的价值？

一看品牌，一个没品牌的企业是没活力的，品牌就是企业的无形资产，更是企业的
在消费者的认可度；
二看企业在本行业的实力。
能上市的公司不一定实力很强，但实力很强的企业迟早要上市的；
三看企业的专注度，看看世界500强，中国的500强里的国企我就不说了，不靠垄断
立马下岗。
麦当劳，肯德基，百事可乐，可口可乐这些都是牛逼公司吧，他们就是在专注的做
好一样东西，他们绝对不会看到房地产很暴利就蜂拥而上去搞房地产了。
。
放眼国内的一些实力强的企业。
。
无语。
。
四看企业的体制，你所关注的公司估计多为私营的有潜力以后可能上市的，如果家
族气氛太浓，估计走不长。
以上几点，仅供参考，希望能帮到你，欢迎采纳！！

三、如何进行非上市债券的评估？

对于非上市交易债券不能直接采用市价进行评估，应该采取相应的评估方法进行价
值评估。
对距评估基准日1年内到期的债券，可以根据本金加上持有期间的利息确定评估值
；
超过1年到期的债券，可以根据本利和的现值确定评估值。
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但对于不能按期收回本金和利息的债券，评估人员应在调查取证的基础上，通过分
析预测，合理确定评估值。
通过本利和的现值确定其评估值的债券，宜采用收益法进行评估。
根据债券付息方法，债券又可分为到期一次还本付息债券和分次付息、一次还本债
券两种。
评估时应采用不同的方法计算。
（1）到期一次还本付息债券的价值评估。
对于一次还本付息的债券，其评估价值的计算公式为： P=F／（1+r）n
①债券本利和采用单利计算。
，在采用单利计算时： F=A（1+m.r） ②债券本利和采用复利计算。
在采用复利计算时： F=A（1+r）m （2）分次付息，到期一次还本债券的评估。
前已述及，分次付息，到期一次还本债券的价值评估宜采用收益法，其计算公式为
：

四、如何对一家未上市企业进行市值评估

1、被滥用得最广泛的就是相对估价法(也就是基于市场途径的评估方法，又称为市
场法、市场比较法等2、第二种是应用的比较广泛，也最受质疑的是收益途径的估
值方法(市场上一般都称为收益法，实际并不全面，随着各种新技术及新理论的陆
续出现，比较准确的说法应该是基于收益途径的估值方法，例如EVA估值方法、剩
余收益估值方法等等)3、另外由于是评估的是非上市公司的股权价值估值，采用市
场途径估值中，选取的可比公司均为上市公司，计算出股权价值后，需要考虑缺乏
流通性折价对股权价值的影响。

五、对一个公司进行估值有哪些方法

个人认为市盈率还是比较好的办法，目前很多风投都用。
下文为引用学习到的材料，分享一下。
具体实施时，先挑选与你们bai可比或可参照的上市公司，以同类公司的股价与财
务数据为依据，计算出主要财务比率，du然后用这些比率作为市场价格乘数来推
断目标公司的价值，因为投资人是投资一个公司的未来，是对公司未来的经营能力
给出目前的价格，所以应zhi用： 公司价值＝预测市盈率×公司未来12个月利润 公
司未来12个月的利润可以通过公司的财务预测进行估算，那么估值的最大问题在于
如何确定预测市盈率了。
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一般说来，预测市盈率是历史市盈率的一个折扣，比如说NASDAQ某个行业的平
均历史市盈率是40，那dao预测市盈率大概是30左右，对于同行业、同等规模的非
上市公司，参考的预测市盈率需回要再打个折扣，15-20左右，对于同行业且规模
较小的初创企业，参考的预测市盈率需要在再打个折扣，就成了7-10了。
这也就目前国内主流的外资VC投资是对企业估值的大致P/E倍数。
比如，如果某公司预测融资后下一年度的利润是100万美元，公司的估值大致就是7
00-1000万美元，如果投资人投资200万美元，公司出让的股份答大约是20％-35％。
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