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如何分析成长股和价值股、价值股的价值股与成长股的区
别-股识吧

一、怎样评估成长股的内在价值
价值投资之父格雷厄姆的成长股投资策略 高清 pdf

最重要的掌握其核心：复利、安全边际、内在价值和实质价值、特许经营权。
投资者须明白两个概念：安全边际与内在价值。
安全边际：和内在价值一样也是个模糊的概念。
值得一提的是它被格兰姆视为价值投资的核心概念，在整个价值投资的体系中这一
概。

二、如何判断成长股？

判断为成长股的先行条件是：业务收入增长（行业有前景或者市场份额在不断增加
）；
判断成长股的指标： 1）营业利润率（营业利润/主营业务收入）增加；
2）总资产必须增加，说明企业在不断扩张；
3）现金流量：经营活动的现金流量必须为正，说明有现金收入；
投资活动现金流量为负，说明企业正在对外投资；
筹资现金流量为正，说明投资来的钱是股权投资或者银行贷款，能有钱进来。

三、如何定义成长股

1. 成长股是指这样一些公司所发行的股票，它们的销售额和利润额持续增长，而且
其速度快于整个国家和本行业的增长。
这些公司通常有宏图伟略，注重科研，留有大量利润作为再投资以促进其扩张。
由于公司再生产能力强劲，随着公司的成长和发展，所发行的股票的价格也会上升
，股东便能从中受益。
2. 成长股的15个特征：&nbsp；
&nbsp；

                                                  页面 1 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

&nbsp；
这家公司的产品或服务有没有充分的市场潜力，至少几年内营业额能否大幅成长；
为进一步提高总体销售水平，发现新的产品增长点，管理层是否决心继续开发新产
品或新工艺；
和公司的规模相比，这家公司的研发努力有多大效果；
这家公司有没有高人一等的销售组织；
这家公司的利润率高不高；
这家公司做了什么事，以维持或改善利润率；
这家公司的劳资和人事关系是否很好；
公司管理阶层的深度是否足够；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
这家公司的成本分析和会计记录作得如何；
是否在所处领域有独到之处；
它是否可以为投资者提供重要线索，以了解此公司相对于竞争者是不是很突出；
这家公司是否有短期或长期的盈余展望；
在可预见的未来，这家公司是否会大量发行股票，获取足够的资金，以利公司发展
，现有持股人的利益是否会因预期中的成长而大幅受损；
管理阶层是否只向投资人报喜不报忧，诸事顺畅时口沫横飞，有问题时或叫人失望
的事情发生时，则三缄其口；
这家公司管理阶层的诚信正直态度是否毋庸置疑。

四、如何选择最具成长价值的股票

用户需要对上市公司的财务数据进行分析，找出连续净资产收益率高企的公司。
一般在新股和重组股中比较多。

五、价值股与成长股是不是一回事？

价值股和成长股不是一回事。
价值股是指相对于它们的现有收益，股价被低估的一类股票。
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这类股票通常具有低市盈率与市净率、高股息的特征。
而成长股是指这样一些公司所发行的股票，它们的销售额和利润额持续增长，而且
其速度快于整个国家和本行业的增长。
价值股和成长股的区别：1、价值股特征是股价表现与经济周期强弱有关，业绩周
期性增长，多数为分红的投资机会，适合于波段操作，长期持有获得高收益并不适
合；
而成长股特征是业绩稳定增长，在经济周期下滑开始，所有股票都会调整，但是随
后成长股会开始逐渐走强，直到经济周期开始逐渐恢复，成长股表现最后的疯狂，
然后价值股开始表现。
2、价值股是低市盈率，成长股是高市盈率价值投资者是乐观主义者，而成长投资
者是悲观主义者。
成长主义者认为只有一些股票才有成长，因此可以给更高的溢价来购买和持有。
价值投资者相信多数在增长，因此在健康的公司中挑选最便宜的，最有价值的，这
才能够长期获利。

六、如何定义成长股

七、价值股的价值股与成长股的区别

所谓成长股（growth stock）是指具有高收益（earnings），并且市盈率（P/E
ratio）与市净率(P/B ratio)倾向于比其它股票高的一类股票。

八、为什么成长股的风险比价值股高？

st这个称号，是财务上的。
从财务价值投资角度看，连续两年亏损，它就会成为st。
但并不是所有st都不好。
有一些股票，因为它st了，就不加辨别的卖掉，或者不敢投资它，它才有可能被低
估，所以能够从中发现投资机会。
比如南航，如果去年它的收益不是每股几厘钱，而是亏损几厘钱，它也成为st了，
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但这不妨碍它涨到20多块钱，因为行业反转了。
是不是st，只是一种表象，如果过分注重这种表现，反而容易给真正做投资研究的
人带来机会。
像我们小时候看电影，不理解剧情，只是简单地把电影的人分为好人和坏人，但是
这种简单划分，对于你理解剧情和生活的复杂性没有任何帮助。
作投资也是一样的，若只是对上市公司和股票作简单的划分，好公司差公司、大盘
股小盘股，而不是去研究企业的内在价值，那么对股市的认识只是停留在一个表面
。
多角度的，不同的公司有不同的判断。
有些公司可以从未来现金流的折现去判断价值、有些公司则可以从成长性角度判断
未来的价值，有些企业它的资产变现就比它现在的股价还高，这是隐含的价值。
有的企业有购并的价值。
在熊市的时候，看啤酒行业。
燕京啤酒当时只有十几倍的市盈率，随便买。
为什么外国人要花50倍的市盈率买哈尔滨啤酒？难道疯了吗？其实不是，从产业角
度看，买哈尔滨啤酒能带来超额收益。
虽然看财务指标，10倍的pb，50倍的pe，很贵，但我如果买了哈尔滨啤酒，我就有
能力整合整个东北啤酒市场，可能最后获得的就是垄断收益。
而如果我不增加这10%的投资，很可能所有的东北啤酒企业还在恶性竞争，最后90
%的投资都不赚钱。
对于别人来讲，这个企业没有价值，因为别人没有能力整合，他就判断这个企业不
值得投资。
但对于有能力整合的人来说，这个企业恰恰被严重低估了，他愿意花大价钱去买。
对于我来说，我在它被低估的时候买了它的股票，到有人愿意花大价钱去整合它的
时候，我也赚了很多的收益了。
1000点到5000点，隐蔽资产、低估的股票越来越少了，下一个阶段怎么找？市场中
的投资机会始终都是有的，只是多少的问题。
目前来看，机会仍然有。
从隐蔽资产的企业来看，机会比以前少了。
我以前买的时候，一些有土地的企业、一些有股权的企业，大家没有去评估。
现在很多人都去寻找这样的企业了，的确被发掘得差不多了。
市场从来喜欢一窝蜂去追逐热门的东西，当所有人都去寻找隐蔽价值、资产注入的
时候，又有另外的一些投资机会被市场忽视了。
因为这个市场不可能所有机会都被挖掘出来，在某一个阶段，你去发现市场忽视的
机会。
怎么发现呢？不要整天把时间放在热门的东西上，这样才有时间和精力去寻找会忽
略的机会。
这些机会永远是存在的，但要说这些机会是什么，现在不知道，但要有这样的思路
去寻找。
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我基本上不追求热门的股票。
不管什么时候，你要独立思考，做自己的判断。
你可以做比较，如果是这些热门的股票好，你可以去买，如果没有更好就没必要因
为它热门而去买它。
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