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科创板如何异常波动⋯深交所换手率达到多少算股票交易
异常波动-股识吧

一、新股上市初期哪些行为属于异常交易行为

新股上市期间以下行为比较异常： 1、开盘集合竞价期间虚假申报。
主要指开盘集合竞价9：15－9：20允许撤单期间，通过高价申报和撤销申报影响开
盘价的行为。
在此期间，个别投资者先以明显高于发行价的价格进行买入申报，导致行情揭示的
虚拟开盘价快速上涨，吸引其他投资者跟风买入，自己随后撤销全部买入申报，最
终可能形成超出市场预期的开盘价。
2、开盘集合竞价期间高价申报、大笔申报和巨量申报。
主要指开盘集合竞价期间，特别是在9：20-9：25不可撤单阶段，以明显高于虚拟
开盘价的价格，巨量申报买入，从而影响甚至决定开盘价。
这种行为往往是新股上市首日高开的主要决定力量。
3、连续竞价阶段高价申报。
主要指在开盘后的连续竞价阶段，以明显高于行情揭示的最新成交价的价格申报买
入，导致股价在短时间内大幅上涨，吸引和诱导其他投资者跟风买入，极易诱发和
推动新股上市首日炒作。
4、连续竞价阶段大笔申报、连续申报。
主要指连续竞价阶段，通过大笔申报、连续申报手段买入，造成“主力进场扫单”
或大量买单涌入的现象，影响其他投资者对股价走势的判断，影响交易价格或交易
量。
5、连续竞价阶段虚假申报。
主要指连续竞价阶段，通过大笔申报和连续申报手段在行情揭示的有效竞价范围内
申报买入，随后撤单的行为。
这种行为容易造成买盘活跃的假相，误导其他投资者对股价走势的判断，诱使投资
者，尤其是中小散户跟风买入。
6、多个账户一致买入。
主要指利用多个账户在同一时间或相近时间集中买入。
少数蓄意违规者为规避监管部门的监控，通过分散在同一营业部或多个营业部、甚
至多个地区的数个账户，统一布局，在新股上市首日的某个期间一致行动，集中买
入，影响股票交易价格和交易量。
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二、创业板股票拥有临时停牌机制，是怎么用的？

1、 涨跌幅限制。
规则条文：
本所对创业板股票竞价交易实行价格涨跌幅限制，涨跌幅限制比例为20%。
超过涨跌幅限制的申报为无效申报。
解读：所有创业板的股票，以后每天的涨跌幅由原来的10%变为20%。
意味着该规则实行后，创业板的股票风险会更大，每天可以下跌20%，而股票的振
动幅度则变成40%，如果在涨停板买入，很多可能亏损40%以上。
而有些投资者习惯运用的“涨停战法”，也将承受更大的风险。
2、新股上市初期交易机制。
规则条文：
创业板首次公开发行上市的股票，上市后的前五个交易日不设价格涨跌幅限制。
本所可以通过适当方式作出相应标识。
解读：创业板新股前五个交易日不设价格涨跌幅限制，意味着该股票的上市定价是
否合理，可以在上市一周内得到检验，如果该股票估值过高，市场可以马上修正。
这也意味着，新股上市破发的机会增加，炒作新股的风气有可能得到压制。
3、熔断临停机制。
规则条文： 创业板股票竞价交易出现下列情形之一的，属于盘中异常波动，本所
实施盘中临时停牌：（一）无价格涨跌幅限制的股票盘中交易价格较当日开盘价
格首次上涨或下跌达到或超过30%的；
（二）无价格涨跌幅限制的股票盘中交易价格较当日开盘价
格首次上涨或下跌达到或超过60%的；
（三）中国证监会或者本所认定属于盘中异常波动的其他情形。
解读：没有涨跌幅的股票，在遇到上涨或下跌到30%的时候，会熔断临时停盘交易
，停盘时间为10分钟，这是第一档位；
在遇到上涨或下跌到60%的时候，会再次熔断临时停盘交易，停盘时间也为10分钟
，这是第二档位；
10分钟后可以继续交易。
停盘时间如果跨越14：57的，在14：57分直接复牌。
在停盘期间申报的交易，先进行复牌集合竞价，再进行收盘集合竞价。
4、盘后定价交易机制。
规则条文： 每个交易日的15：05至15：30为盘后定价交易时间。
盘后定价交易申报的时间为每个交易日9：15至11：30、13：00至15：30。
开市期间停牌的，停牌期间可以继续申报。
当日15：00仍处于停牌状态的，不进行盘后定价交易。
接受申报的时间内，未成交的申报可以撤销。
撤销指令经本所交易主机确认方为有效。
盘后定价申报当日有效。
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解读：这一条文源于上海科创板的规则，但一般投资者并不容易理解这一规则。
其大概意思是：没有停牌的股票，在交易日的9：30-11：30和13：00-15：30这两个
时段内，投资者可以像买卖普通股票一样，在交易软件上以盘后固定价格申报的方
式发出交易指令。
但在集合竞价阶段并不会成交，而是在15：05-15：30这25分钟里，根据时间优先的
顺序按照收盘价撮合成交。
这一规则对于投资者而言，主要有两个作用：一，可以避免当天买入股票后，承受
亏损的局面；
二，可以根据收盘后情况，再作出投资决策，给予投资者更多理性选择的机会和时
间。
除了上述比较重要的条文以外，还有以下几个规则需要注意，但不详细去写了。
第一， 注册制下发行上市的股票，自上市首日起即可作为融资融券标的。
第二， 战略投资者配售股票纳入可出借范围。
第三， 连续竞价期间，限价申报设置上下2%的有效竞价范围。

三、UCL/CL/LCL分别代表什么，怎么计算？

四、股票交易出现严重异常波动情形多少个交易日后连续竞价阶
段多少分钟内单向申报？

三个交易日内需要申报，把出现的异常情况突出。
需要证监会的说明。
如果说严重的还会停牌30分钟。
尽量选择热点及合适的买入点，做到当天买入后股价能上涨脱离成本区。
不过从参与者的心愿来说是希望越短越好，最好是达到极限，就是一个交易日，如
果允许进行T+0交易的话则目标就是当天筹码不过夜。
当然，要把短线炒股真正做好是相当困难的，需要投资者付出常人难以想象的精力
。
股票交易是股票的买卖。
股票交易主要有两种形式：一种是通过证券交易所买卖股票，称为场内交易；
另一种是不通过证券交易所买卖股票，称为场外交易。
大部分股票都是在证券交易所内买卖，场外交易只是以美国比较完善，其它国家要
么没有、要么是处于萌芽阶段，股票交易(场内交易)的主要过程有：(1)开设帐户，
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顾客要买卖股票，应首先找经纪人公司开设帐户。
(2)传递指令，开设帐户后，顾客就可以通过他的经纪人买卖股票。
每次买卖股票，顾客都要给经纪人公司买卖指令，该公司将顾客指令迅速传递给它
在交易所里的经纪人，由经纪人执行。
(3)成交过程，交易所里的经纪人一接到指令，就迅速到买卖这种股票的交易站(在
交易厅内，去执行命令。
(4)交割，买卖股票成交后，买主付出现金取得股票，卖主交出股票取得现金。
交割手续有的是成交后进行，有的则在一定时间内，如几天至几十天完成，通过清
算公司办理。
(5)过户，交割完毕后，新股东应到他持有股票的发行公司办理过户手续，即在该
公司股东名册上登记他自己的名字及持有股份数等。
完成这个步骤，股票交易即算最终完成。
股票市场也称为二级市场或次级市场，是股票发行和流通的场所，也可以说是指对
已发行的股票进行买卖和转让的场所。
股票的交易都是通过股票市场来实现的。
一般地，股票市场可以分为一、二级，一级市场也称之为股票发行市场，二级市场
也称之为股票交易市场。
股票是一种有价证券。
有价证券除股票外，还包括国家债券、公司债券、不动产抵押债券等等。
国家债券出现较早，是最先投入交易的有价债券。
随着商品经济的发展，后来才逐渐出现股票等有价债券。
因此，股票交易只是有价债券交易的一个组成部分，股票市场也只是多种有价债券
市场中的一种。
很少有单一的股票市场，股票市场不过是证券市场中专营股票的地方。

五、深交所换手率达到多少算股票交易异常波动

换手率高于5%-10%就属于股票异动，说明该股交投十分活跃。

六、股票交易换手率指标怎么衡量异常波动的？

您好！针对您的问题，我们为您做了如下详细解答：换手率指标有两个衡量标准。
第一，连续三个交易日内，每日换手率与前五个交易日的日换手率比值要达到30倍
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；
第二，连续三个交易日内的累积换手率达到20％。
这两个指标要同时达到，才能算作异常波动。
希望我们国泰君安证券上海分公司的回答可以让您满意！回答人员：国泰君安证券
理财经理罗经理国泰君安证券——百度知道企业平台乐意为您服务！

七、UCL/CL/LCL分别代表什么，怎么计算？

CL代表控制中心线；
UCL代表上控制线；
LCL代表下控制线。
它们的位置根据下式计算：控制中心线：CL=μ；
控制上限线：UCL=μ+3σ；
控制下限线CL=μ-3σ

八、请教异常波动的问题

连续三日达到涨跌幅限制是不是就是+-15%吗
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