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股票回购为什么可以发挥财务杠杆的作用--为什么要进行
股票回购-股识吧

一、为什么公司有现金还要增加负债来回购股票？

发挥财务杠杆的作用，少占用本企业资金。

二、回购股份的原因及意义？

股份回购有利于促进证券市场的高效、有序运作。
1、股份回购是公司实施反收购策略的有力工具和常规武器,有利于稳定和维护公司
股价。
股份回购在西方发达国家被普遍运用,是成熟资本市场上实施反收购策略的重要工
具和常规武器。
其原因在于: 如果向外部股东回购股份,那么外部股东所持股份的比重就会降低,原来
大股东的持股比重则会相应提高,其控股权自然会得到加强；
如果公司的资产负债率较低, 在进行股份回购后,可以适当地提高资产负债率,更有效
地发挥财务杠杆效应,以增强公司的未来盈利预期,从而提升公司股价,抬高收购的门
槛；
如果公司现金储备比较充裕,就容易成为被收购的对象,在此情况下公司动用现金进
行股份回购,可以减少被收购的可能性,这是反收购技术中的焦土战术；
公司可以直接以高出市价很多的价格公开回购本公司股份,促使股价飙升,以击退其
他的收购者,从而达到反收购的目的。
2、股份回购可以抑制过度投机行为,有利于熨平股市的大起大落,促进证券市场的规
范、稳健运行。
按照西方经典理论,股份回购对于确定公司合理股价,抑制过度投机具有积极的促进
作用。
其原因是:(1)通常在宏观经济不景气、市场资金紧张等情况下,股市行情容易低迷。
若任其持续低迷,将可能引发股市抛压较重,陷入股价下跌、流动性更差的恶性循环
。
此时若允许上市公司进行股份回购,将上市公司的闲置资金返还给股东,可以在一定
程度上增强市场的流动性,有利于公司合理股价的形成。
1987年10月纽约股票市场出现股灾时,在两周之内就有650家公司发布收购股份的回
购计划,以抑制本公司股价的进一步下跌。
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(2)上市公司对本公司信息最知情,其确定的回购价格在一定程度上比较接近公司的
实际价值(反兼并情形除外),使虚拟资本价格的变动更接近实物生产过程,从而抑制
股市的过度投机。
(3)在市场过度投机的情况下,若股价过高,可能在投机泡沫成分破裂后导致股价持续
低迷。
此时公司有必要动用先前回购的库存股份进行干预,促使股价向内在价值回归,从而
在一定程度上有助于遏制过度投机行为。
值得注意的是,在国外通过股份回购来抑制过度投机、平抑股市大幅波动的作用机
制中,库存股的运用是一个非常重要的因素。
库存股的存在使得公司可以灵活地调控流通股数量,有利于公司合理股价的形成。
而我国现行法律规定,回购的股份必须在10日内注销,不允许公司拥有库存股。
这是我国上市公司实行股份回购所遇到的一大法律障碍。

三、回购股份的原因及意义？

股份回购有利于促进证券市场的高效、有序运作。
1、股份回购是公司实施反收购策略的有力工具和常规武器,有利于稳定和维护公司
股价。
股份回购在西方发达国家被普遍运用,是成熟资本市场上实施反收购策略的重要工
具和常规武器。
其原因在于: 如果向外部股东回购股份,那么外部股东所持股份的比重就会降低,原来
大股东的持股比重则会相应提高,其控股权自然会得到加强；
如果公司的资产负债率较低, 在进行股份回购后,可以适当地提高资产负债率,更有效
地发挥财务杠杆效应,以增强公司的未来盈利预期,从而提升公司股价,抬高收购的门
槛；
如果公司现金储备比较充裕,就容易成为被收购的对象,在此情况下公司动用现金进
行股份回购,可以减少被收购的可能性,这是反收购技术中的焦土战术；
公司可以直接以高出市价很多的价格公开回购本公司股份,促使股价飙升,以击退其
他的收购者,从而达到反收购的目的。
2、股份回购可以抑制过度投机行为,有利于熨平股市的大起大落,促进证券市场的规
范、稳健运行。
按照西方经典理论,股份回购对于确定公司合理股价,抑制过度投机具有积极的促进
作用。
其原因是:(1)通常在宏观经济不景气、市场资金紧张等情况下,股市行情容易低迷。
若任其持续低迷,将可能引发股市抛压较重,陷入股价下跌、流动性更差的恶性循环
。
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此时若允许上市公司进行股份回购,将上市公司的闲置资金返还给股东,可以在一定
程度上增强市场的流动性,有利于公司合理股价的形成。
1987年10月纽约股票市场出现股灾时,在两周之内就有650家公司发布收购股份的回
购计划,以抑制本公司股价的进一步下跌。
(2)上市公司对本公司信息最知情,其确定的回购价格在一定程度上比较接近公司的
实际价值(反兼并情形除外),使虚拟资本价格的变动更接近实物生产过程,从而抑制
股市的过度投机。
(3)在市场过度投机的情况下,若股价过高,可能在投机泡沫成分破裂后导致股价持续
低迷。
此时公司有必要动用先前回购的库存股份进行干预,促使股价向内在价值回归,从而
在一定程度上有助于遏制过度投机行为。
值得注意的是,在国外通过股份回购来抑制过度投机、平抑股市大幅波动的作用机
制中,库存股的运用是一个非常重要的因素。
库存股的存在使得公司可以灵活地调控流通股数量,有利于公司合理股价的形成。
而我国现行法律规定,回购的股份必须在10日内注销,不允许公司拥有库存股。
这是我国上市公司实行股份回购所遇到的一大法律障碍。

四、简述股票回购的意义

缩小股本，提高每股收益，进而提高股价。

五、为什么要进行股票回购

一是稳定公司股价，维护公司形象。
二是提高资金的使用效率。
三是作为实行股权激励计划的股票来源。
四是股份回购使公司股价上升，相当于以一种特别股利来回报股东，但股东无需缴
纳现金红利税。
五是上市公司进行反收购的有效工具。

                                                  页面 3 / 4



    www.gupiaozhishiba.com
 

六、研究中国上市公司股票回购的动因及财务效应分析的目的及
意义

作投资参考，尤其是长线投资个股的时候。
上市公司回购股票，1、证明股东认为目前的股票市价被低估，回购防止股价非理
性下跌；
2、重组的时候可能需要回购股票；
3、防止恶意收购。
所以上市公司回购股票通常是利好。

七、简述股票回购的意义

缩小股本，提高每股收益，进而提高股价。
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