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为什么股票不能高于净资产－－每股净资产高于每股股价
是利好-股识吧

一、为什么股票的市值会远远高其净资产？

应该说是经常的“远高”于净资产。
做个夸张点的比方： 一座价值100块的厂房加上价值100块的机器再加上一个人。
他的净资产只是200元。
这个人利用厂房和机器成立公司作产品一年能赚100块。
这时候上市发行股票发100股的话它的每股净值是2元，市盈率两倍。
但是股市给他20倍市盈率的话它的股价将是20元。
也就是说投资人买的不是一间公司机器厂房乱砖头等等一切加起来值多少钱，而是
买其盈利的能力。

二、每股净资产大于股票价格好还是不好?

每股净资产大于股票价格就是我们平常说的“破净”，跌破了对股民来说就是好事
，因为价格越低，买入的安全系数就越高，而且属于价值被低估，所以建议可以逢
低买进。

三、为什么每股净资产比股价还高

说明大家都不看好这家公司，时间长了，就会出大问题，财务报表就会有新闻，公
司有死账，出现大的亏损。
一般来说股票价格应该与每股净资产呈正相关的关系，但影响股价的因素很多，比
如说资产的盈利状况，公司的发展前景，公司所处的行业与汇率、利率的关系都很
重要。
一般看到股价破净资产的情况我认为有以下几个原因：一、从会计角度上看，公司
设备技术老化折旧提的不足等等原因造成公司净资产虚高，比如000629;二、从盈利
状况来看，资产盈利状况不良，造成每股盈利偏低，即资产质地不良;三、公司净
资产很实、盈利状况也还可以，但就是不分红，现金流不行，也会造成股价低于每
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股净资产。
总之，净资产是个会计概念，它反映的是历史成本法下资产的账面净值，不代表一
个公司真正的价值所在，而股价是反映了市场对公司内在价值的认可程度，两者不
能等同。

四、为什么股价会比每股净资产高出很多

1、正常情况下股价相对于净资产都会有溢价，特别是在牛市的时候。
但你还没有看到大熊市快结束时有很多股票跌破净资产。
2、动态市盈率在20--30是正常的，如果高于这个数说明投资者看好该股，当然也
不排除市场炒作！越偏离这个值也就会产生泡沫！3、净资产收益率5.52%是09年1
月1日至09年3月31日的季收益率。
4、第二个补充问题不用回答了吧

五、为什么每股资本公积可以大于每股净资产

上市公司的净资产主要由股本、资本公积金、盈余公积金和未分配利润组成。
每股净资产是指股东权益与股本总额的比率。
其计算公式为: 每股净资产= 股东权益÷股本总额。
“净资产”是指企业的资产总额减去负债以后的净额，也叫“股东权益”或“所有
者权益”，即企业总资产中，投资者所应享有的份额。
“每股净资产”则是每一股份平均应享有的净资产的份额。

六、为什么股价通常高于每股净资产

股价大幅高于净资产,说明市场上很看好这个股票 大家都积极买入
水涨船高,不断的买力把股票价格推高 就导致了溢价交易 造成股价高于净资产.股价
在一般情况下与净资产有正相关的关系,而且应该和资产的赢利能力直接挂钩,净资
产越高(资产的赢利能力越强)股价相应的越高.反之亦然.但也有特殊情况,如果公司
经营不善,净资产大幅缩水股价本应比较低才是.公司这时候准备资产重组,把相应优
良的资产置换入公司,股价也会很高的。
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七、“有限公司变为股份有限公司时，折合的实收股本总额不得
高于公司净资产额。”是什么意思？

有限公司整体变更为股份公司时，是以公司经审计的净资产值整体折股改制。
比如：公司的经审计的净资产值为1000万元，那么作为股份公司的注册资本不得高
于1000万元，可以是900万元，也可以是1000万，但不得1001万。
原因是：在股份公司成立时，一样是需要验资，并由会计事务所出具《验资报告》
的，如果高于净资产值，那么就会出现出资不足的问题。
比如：净资产值1000万，注册资本1200万，那么就存在200万元的出资不足。
（如果你增加注册资本200，那么相应的净资产值就变成了1200万了，就可以了）
。
另外，在折股改制过程中，还需要出具《评估报告》，是对公司净资产值的评估，
这个评估数值一定要高于或等于审计净资产值，因为，如果评估净资产低于审计净
资产，就是说可能公司资产并不值那么多钱，在注册时，工商局就要承担公司出资
不实的风险，所以在公司折股改制中需要出具的《评估报告》也是工商局的要求的
一种体现，工商局不愿意承担此风险。

八、每股股价与每股净资产通常会存在数倍差距的原因是什么？

这就是投机..股市的股机.从理论上讲.股价是人们对上市公司未来发展的一个预期..
但现实就是一个盲目暴炒..谁接最后一棒谁哭.一般讲股价.高于净资产1.5-2倍之间买
入还算是投资.当然象前几天都跌破净资产了.那才是最佳买入时机.可惜那时候人都
赔傻了.

九、每股净资产高于每股股价是利好

每股净资产是指股东权益与股本总额的比率。
其计算公式为：每股净资产= 股东权益÷总股本）。
这一指标反映每股股票所拥有的资产现值。
每股净资产越高，股东拥有的资产现值越多；
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每股净资产越少，股东拥有的资产现值越少。
通常每股净资产越高越好。
公司净资产代表公司本身拥有的财产，也是股东们在公司中的权益。
因此，又叫作股东权益。
在会计计算上，相当于资产负债表中的总资产减去全部债务后的余额。
公司净资产除以发行总股本，即得到每股净资产。
例如，上市公司净资产为15亿元，总股本为10亿股，它的每股净资产值为1.5元（即
15亿元/10亿股）。
每股净资产值反映了每股股票代表的公司净资产价值，为支撑股票市场价格的重要
基础。
每股净资产值越大，表明公司每股股票代表的财富越雄厚，通常创造利润的能力和
抵御外来因素影响的能力越强。
净资产收益率是公司税后利润除以所有者权益得到的百分比率，用以衡量公司运用
自有资本的 效率。
还以上述公司为例，其税后利润为2亿元，净资产为15亿元，净资产收益率为13.33
%。
净资产收益率越高，表明股东投入的单位资本所获收益越多。
上例13.33%表明，股东每投入1元钱便有0.13元的回报。
“净资产”是指企业的资产总额减去负债以后的净额，也叫“股东权益”或“所有
者权益”，即企业总资产中，投资者所应享有的份额。
“每股净资产”则是每一股份平均应享有的净资产的份额。
从会计报表上看，上市公司的每股净资产主要由股本、资本公积金、盈余公积金和
未分配利润组成。
根据《公司法》的有关规定，股本、资本公积和盈余公积在公司正常经营期内是不
能随便变更的，因此，每股净资产的调整主要是对未分配利润进行调整。
每股净资产的计算公式为：每股净资产=股东权益/股本总额。
该项指标显示了发行在外的每一普通股股份所能分配的公司账面净资产的价值。
这里所说的账面净资产是指公司账面上的公司总资产减去负债后的余额，即股东权
益总额。
每股净资产指标反映了在会计期末每一股份在公司账面上到底值多少钱，如在公司
性质相同、股票市价相近的条件下，某一公司股票的每股净资产越高，则公司发展
潜力与其股票的投资价值越大，投资者所承担的投资风险越小。
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