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股票申购时启动回拨机制好不好⋯新股申购的回拨机制？
-股识吧

一、请问&quot；建设银行今日网上申购
或将全额启动回拨机制&quot；中的回拨机制是什么意思?

“回拨机制”是指当网上的申购金额达到或超过发行时规定的最高上限，那么就把
原来准备在网下发行的一部分股票回拨到网上给投资人认购，增加网上申购中签率

二、什么叫股票的回拨机制

看这里：*：//finance.sina*.cn/255/2005/0430/403.html

三、新股申购的回拨机制？

您好，根据《证券发行与承销管理办法》第十条，首次公开发行股票网下投资者申
购数量低于网下初始发行量的，发行人和主承销商不得将网下发行部分向网上回拨
，应当中止发行。
网上投资者有效申购倍数超过50倍、低于100倍（含）的，应当从网下向网上回拨
，回拨比例为本次公开发行股票数量的20%；
网上投资者有效申购倍数超过100倍的，回拨比例为本次公开发行股票数量的40%
。
网上投资者申购数量不足网上初始发行量的，可回拨给网下投资者。

四、什么是股票回拨

理论上是这样的：散户申购的人多了，就从机构认购的数量里划拨一点给散户，让
散户中签比例高些，反之就划拨点给机构，让散户中签率不要太高但实际操作基本
相反

                                                  页面 1 / 2



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

五、央行启动正回购对股市影响是好是坏

从理论上来说，正回购旨在回收流动性，对于股市资金面没有直接影响，影响是间
接的，效果在传递的过程中会弱化。
具体说，如果回购的幅度足够大造成市场资金紧缺，则市场拆借利率（SHIBOR）
等能够反映市场借贷成本的指标将走高，一部分避险资金将从股市流出；
如果回购的幅度较小，不足以对资金面造成影响，则资本逐利的特性决定了资金仍
然留存股市以博取超额收益。
从我国央行回购的历史来看，长期以来央行回购表现出比较温和的特性，很少对市
场资金面的宽紧产生过实际的影响（回购也是有期限的，如果一次回购的力度较大
，到期后相当于大量投放资金，故央行回购从来都是宽紧有度，相机抉择。
）
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