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公募基金卖空股票资产怎么处理--请问做空基金是怎么回
事，我们小投资者应该怎样操作-股识吧

一、对冲基金股票做空。原理操作手法都知道。问题是：券商问
什么要把股票借给基金？

券商把股票借给基金，他就认为能获利的！一般券商手里可提供的融券的股票都是
自认为好的！就好比你买股票一样，他们也认为这上股票是非常好的！一般能融券
都是盘子非常大的，象你说从10元做空2元的时候小概率事件，如果真能做到这个
数量级，那即使券商不借给股票，他放在手里也会贬值的！
1、融券数额占总股票非常小。
2、融券总金额点券商的自有资金非常小，券商就好比开银行，往外放贷一样，不
允许给某一个客户超过自有资金的一定比例。
3、融资、融券和放贷是一样的，银行也没有只赚不赔的贷款，券商也是一样，想
赚钱就得有风险！

二、公募基金的买卖标准：公募基金在买卖股票中除了双十限制
外还有什么限制？有人说基金无法做到T+0，为何

公募基金的投资限制主要如下：
（1）本基金持有一家上市公司的股票，其市值不得超过基金资产净值的10％；
（2）本基金与由基金管理人管理的其他基金共同持有一家公司发行的证券，不得
超过该证券的10％；
（3）本基金进入全国银行间同业市场进行债券回购的资金余额不得超过基金资产
净值的40％；
（4）本基金持有的现金和到期日在一年以内的政府债券为基金资产净值5％以上；
（5）本基金不得违反《基金合同》关于投资范围、投资策略和投资比例的约定；
（6）本基金在任何交易日买入权证的总金额，不超过上一交易日基金资产净值的0
．5％，基金持有的全部权证的市值不超过基金资产净值的3％，基金管理人管理的
全部基金持有同一权证的比例不超过该权证的10％。
法律法规或中国证监会另有规定的，遵从其规定；
（7）基金财产参与股票发行申购，本基金所申报的金额不得超过本基金的总资产
，所申报的股票数量不得超过拟发行股票公司本次发行股票的总量；
除以上几条外，还有同日不得反向交易，各基金不得在同日进行反向交易，不得买
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卖关联方股票，各公募基金之间必须实施公平交易原则，以及不得参与炒新、不得
在5%以上买入创业板股票等要求。

三、我国公募基金存在问题?应如何解决？

公募基金由于流动性风险高，投资品种受局限，基金产品缺乏创新。
近两年基金市场上在多元化方向发展上已经做出了大胆的探索。
一方面，基金业的高速发展及政策面的放宽鼓励了基金产品的创新，各基金公司竞
相推出新产品以吸引投资者注意，从销售情况看，投资者对于基金创新的认同也明
显高于缺乏创新的基金产品；
另一方面，由于诸如社保基金等机构投资者以及个人投资者对于安全性和风险性的
要求，低风险产品受到了普遍青睐，促使基金公司注重了对于保本基金、货币市场
基金等类产品的开发。
但是相对于国外成熟的基金市场，中国的基金市场仍存在着基金持股雷同、新募基
金的特色不够鲜明、品种不够丰富等问题。
最根本的解决方法还是制度上的！这就需要有关部门借鉴国外先进资本市场的经验
，来制定一套完善的管理体制！

四、为什么说私募宝的上市公司定增基金和很专业？

私募宝参与的定增基金均由行业内顶级的投资银行、私募机构管理运营，具有丰富
的经验和成功的投资案例。

五、请问做空基金是怎么回事，我们小投资者应该怎样操作

对于大多数基金投资者，做空基金是一个特别新颖的词语。
最近就有一些基金公司正在筹备这类基金的发行。
它的操作原理和期货里面的做空是一样的原理。
就是投资者可以看涨也可以看跌，平时我们交易的基金，要想盈利就只能看涨。
但做空基金不仅可以通过看涨盈利，还可以通过看跌盈利。
希望对你有帮助。
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