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上市公司发债到期怎么办--在证券交易所可以交易的企业
债有到期不能兑付的吗？-股识吧

一、上市公司可转债再融资和股票再融资的区别是什么

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。

二、投资企业债持有到期会亏损吗

自动转换为上市流通股，可以在二级市场自由买卖。

三、可转换公司债券交易规则

（1）交易方式：可转换公司债券实行T+0交易。
可转换公司债券的委托、交易、托管、转托管、行情揭示参照A股办理。
（2）交易报价：可转换公司债券以面值100元为一报价单位，价格升降单位为0.01
元。
以面值1000元为1手，以1手或其整数倍进行申报，单笔申报最大数量应当低于1万
手（含1万手）。
（3）交易清算：可转换公司债券交易实行T+1交收，投资者与券商在成交后的第
二个交易日办理交割手续。
拓展资料：可转债全称是“可转换公司债券”，是上市公司发行的一种含权债券，
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兼具债权和期权的特征，在债券状态下，发行人需要向债券一样支付利息。
转债投资者除了拥有债权之外，还拥有转股权，即以事先约定转股价格将债券转换
成公司股票。
可转换债券持有人还享有在一定条件下将债券回售给发行人的权利，发行人在一定
条件下拥有强制赎回债券的权利。
上市公司发行可转债本质是向投资者借钱，该债券利率一般低于普通公司的债券利
率，企业发行可转换债券可以降低筹资成本；
到期后，发行的上市公司要给投资者利息，到期要偿还本金。
如果持有人看好发债公司股票增值潜力，在宽限期之后可以行使转换权，按照预定
转换价格将债券转换成为股票，发债公司不得拒绝。
如果债券持有人不想转换，则可以继续持有债券，直到偿还期满时收取本金和利息
，或者在流通市场出售变现。
我国《上市公司证券发行管理办法》规定，可转换公司债券的期限最短为1年，最
长为6年，自发行结束之日起6个月方可转换为公司股票。
可转债要在转股期内才能转股。
现在市场上交易的可转债转股期一般是在可转债发行结束之日起六个月后至可转债
到期日为止。
期间任何一个交易日都可转股。
可以将转债看作是“债券+转股权利”的组合，一般半年或1年付息1次（一般为一
年），到期后5个工作日内应偿还未转股债券的本金及最后1期利息。
如：第一年0.4%、第二年0.6%、第三年1.0%、第四年1.5%、第五年1.8%、第六年2.0
%。

四、企业债券收益如何？如果到期后企业无力兑付怎么办？

收益比国家债券高，但是风险也大，如果企业破产则有可能无法兑付如果出现这个
状况，企业资产清偿的第一顺序将是企业的债务，如果有剩下的才分给各个股东如
果是有限责任企业，那么债券的兑付额度不会超过资产清算的上限

五、可转债到期，上市公司不赎回怎么办

可转债到期，如果持有者没有选择转股（只是持有者的单方面权利），上市公司就
按照普通债券一样还本付息啊，为何要赎回？
如果有钱但拒不偿还债券本息，那就法庭上见罗；
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如果确实偿还不起（比如借新债还旧债都不成），那就只好把债权人请来谈谈，债
务重组一下，如果重组不成，就只好破产。

六、可转换债券，转换成股票持有到期后怎么处理。

自动转换为上市流通股，可以在二级市场自由买卖。

七、关于上市公司公告提示，已触发可转债的有条件赎回条款，
而且董事会通过要全部赎回的议案。是好？坏？

于上市公司公告提示，已触发可转债的有条件赎回条款，而且董事会通过要全部赎
回的议案。
一般不回影响股东权益。
长期看是利好。
短期可能现金出现短缺。
一、条件赎回定义条件赎回，也就我们俗称的“强赎”。
强赎分两种情况，第一种是在转股期内，公司股票任意连续30个交易日中至少有15
个交易日的收盘价不低于当期转股价的130%时（条款简写成：15/30，130%）；
第二种是未转股余额不足3000万元时，那么上市公司有权按照略高于可转债面值的
约定的赎回价格，赎回全部或者部分未转股的可转债。
但是就算满足了条件，是否执行条件赎回条款，是由公司决定的。
换句话说，就算满足了条件赎回条件，公司可以不执行强赎，不发公告，也可以发
不强赎公告。
但是我们需要考虑一旦强赎了，会对自身权益造成什么样的影响。
二、有的转债达到赎回条件了，上市公司却不赎回的原因1. 公司缺钱。
前面说了，发行可转债的目的是募集资金，有些公司募集资金是为了改善经营状况
，募集的资金全部投入经营活动中了，公司近期也没有足够的现金流支撑去赎回可
转债。
这是因为有些投资者会忘记赎回可转债，就算公司天天发赎回提示，到最后还是有
大批的投资者没有转股，那么公司就需要使用现金将这些可转债赎回。
而对于那些本身经营有问题的公司来说，支付债券利息是更好的选择。
2. 方便减持。
可转债发行时公司股东往往会配置较大的比例，这是因为一旦正股股价有较大幅度
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的上涨，股东想要减持正股股票会有比较严格的手续，而且会极大影响股价，但是
减持可转债不但手续宽松，而且影响面相对较小。
3. 公司对自身经营很有信心。
公司认为接下来的经营状况会得到持续提升，公司股价/可转债价格会持续上涨，
由于到期赎回价和可转债价格的背离，债权人会逐步选择将手中的可转债转成正股
。
说不定在债券到期日，债券余额就变成了零，真正意义上实现了全部债转股。
而公司由于经营状况良好，也不在意每年债券利息的支出。

八、公司债券上市交易后，遇到哪些情况，需要暂停

证券法规定，发行债券的公司有下列情形之一的，由国务院证券监督管理机构决定
暂停该公司债券上市交易：１．公司有重大违法行为。
例如，公司发生违反公司法的法律责任规定的行为或者违反有关证券、税收、产品
质量、环境保护、外汇管理和海关监管等法律规定的行为，情节比较严重，应当受
到惩罚的。
２．公司情况发生重大变化不符合公司债券上市条件的。
３．公司债券所募集资金不按照审批机关批准的用途使用的。
４．未按照公司债券募集办法履行义务，例如，发行债券的公司，对其的到期债券
欠付本息，或对分期还本付息的债券不按期支付等。
５．公司最近两年连续亏损。
公司法规定，发行公司债券的必备条件之一是公司最近三年平均可分配利润足以支
付公司债券一年的利息，如果公司连续两年亏损，其发债的实际效用即严重丧失，
如果不暂停其公司债券上市交易，对交易者来讲存在较大风险。
因此，对有上述法定情形的公司，需要采取暂停上市的措施。
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