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股票公募发行什么意思什么是股票发行的公募和私募-
股识吧

一、什么是股票发行的公募和私募

基金按是否面向一般大众募集资金分为公募与私募，按主投资标的又可分为证券投
资基金（标的为股票），期货投资基金（标的为期货合约）、货币投资基金（标的
为外汇）、黄金投资基金（标的为黄金）、基金投资基金（FOF，标的为基金公司
）、房地产投资基金（REITS，标的为房地产），对冲基金（标的为套利空间），
以上这么多基金形态，很多都是西方国家有，在中国只有此类概念而并无实体(私
募由于不受政策限制，所以投资标的灵活)。
中国所谓的基金准确应该叫证券投资基金，例如大成、华夏、嘉实、交银施罗德等
，这些公募基金受证监会严格监管，投资方向与投资比例有严格限制，它们大多管
理数百亿以上资金。
私募在中国是受严格限制的，因为私募很容易成为“非法集资”，两者的区别就是
：是否面向一般大众集资，资金所有权是否发生转移，如果募集人数超过50人，并
转移至个人账户，则定为非法集资，非法集资是极严重经济犯罪，可判死刑，如浙
江吴英、德隆唐万新、美国麦道夫。
目前中国的私募按投资标的分主要有：私募证券投资基金（投资于股票，如赤子之
心、武当资产、星石等资产管理公司）、私募房地产投资基金（目前较少，如星浩
投资）、私募股权投资基金（即PE，投资于非上市公司股权，以IPO为目的，如鼎
辉，弘毅、KKR、高盛、凯雷、汉红）、私募风险投资基金（即VC，风险大，如
联想投资、软银、IDG） 公募基金如大成、嘉实、华夏等基金公司是证券投资基金
，只能投资股票或债券，不能投资非上市公司股权，不能投资房地产，不能投资有
风险企业，而私募基金可以。

二、什么是公募与私募发行

你好，私募又称不公开发行或内部发行，是指面向少数特定的投资人发行证券的方
式。
私募发行的对象大致有两类，一类是个人投资者，例如公司老股东；
另一类是机构投资者，如大的金融机构或与发行人有密切往来关系的企业等。
公募发行指发行人通过中介机构向社会公众公开地发售证券。
在公募发行情况下，所有合法的社会投资者都可以参加认购，包括个人投资者、法
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人机构、证券投资基金等。
为了保障广大投资者的利益，各国对公募发行都有严格的要求，如发行人要有较高
的信用，并符合证券主管部门规定的各项发行条件，经批准后方可发行。
在我国，公募发行需符合《证券法》、《公司法》的有关规定。

三、公募基金是什么

先说说基金是什么。
举个例子：假设您有一笔钱想投资债券、股票啦这类证券进行增值，但自己又一无
精力二无专业知识，钱也不算多，就想到与其他10个人合伙出资，就雇一个投资高
手（理论上比我们高点的），操作大家合出的资产进行投资增值，牵头办这事。
他牵头出力张罗大大小小的事，有关风险的事向高手随时提醒着点，定期向大伙公
布投资盈亏情况等等，不可白忙，定期从大伙合出的资产中按一定比例提成给他，
提成中的钱也有他的劳务费。
上面这些事就叫作合伙投资。
将这种合伙投资的模式放大100倍、1000倍，就是基金。
这种合伙投资的活动经过国家证券行业管理部门（中国证券监督管理委员会）的审
批，允许这项活动的牵头操作人向社会公开募集吸收投资者加入合伙出资，这就是
发行公募基金，也就是大家现在常见的基金。
如果在民间私下合伙投资的活动，在出资人间建立了完备的契约合同，但还未得到
国家金融行业监管有关法规认可的，就是私募基金。
应该说法律既没有禁止也不鼓励，处于模糊地带，那种通过信托公司发行的私募基
金相对可靠，因为资金监管是有效的 。
JR123金融导航网站上收录了所有公募基金、私募基金的网站链接，可以方便查找

四、公募和私募是什么意思？两者有什么区别？

中文“私募基金”一词，在国外一些国家的法典和英文大词典中并没有相应的词。
私募（Private Placement）是相对于公募（Public offering）而言，是就证券发行方法
之差异，以是否向社会不特定公众发行或公开发行证券的区别，界定为公募和私募
，或公募证券和私募证券。
基金（Fund），作为一种专家管理的集合投资制度，在国外，从不同视角分类，
有几十种的基金称谓，如按组织形式划分，有契约型基金、公司型基金；
按设立方式划分，有封闭型基金、开放型基金；
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按投资对象划分，有股票基金、货币市场基金、期权基金、房地产基金等等；
另从其他角度划分，有成长型基金、离岸基金、雨伞基金、基金的基金等等。
但翻遍这些基金名称，把“私募”和“基金”合为一体的官方文件的“私募基金”
（Privately Offered Fund）英文一词，却未发现。
在我国近期，金融市场中常说的“私募基金”或“地下基金”，往往是指相对于受
我国政府主管部门监管的，向不特定投资人公开发行受益凭证的证券投资基金而言
，是一种非公开宣传的，私下向特定投资人募集资金进行的一种集合投资。

五、金融学问题：证券发行公募与私募的优缺点分别是什么？

公募又称公开发行，是指发行人通过中介机构向不特定的社会公众广泛地发售证券
。
在公募发行情况下，所有合法的社会投资者都可以参加认购。
为了保障广大投资者的利益，各国对公募发行都有严格的要求，如发行人要有较高
的信用，并符合证券主管部门规定的各项发行条件，经批准后方可发行。
私募又称不公开发行或内部发行，是指面向少数特定的投资人发行证券的方式。
私募发行的对象大致有两类，一类是个人投资者，例如公司老股东或发
行驶机构自己的员工；
另一类是机构投资者，如大的金融机构或与发行人有密切往来关系的企业等。
私募发行有确定的投资人，发行手续简单，可以节省发行时间和费用。
私募发行的不足之处是投资者数量有限，流通性较差，而且也不利于提高发
行人的社会信誉。
公募发行和私募发行各有优劣，一般来说，公募是证券发行中最基本、最常用的方
式。
然而在西方成熟的证券市场中，随着养老基金、共同甘共苦基金和保险公司等机构
投资者的迅速增长，私募发行近年来呈现出逐渐增长的趋势。
目前，我国境内上市外资股（B股）的发行驶 几乎全部采用私营募方式进行。
私募发行又称私下发行，即证券发行者不把证券售给社会公众而是售给数量有限的
机构投资者，如保险公司、共同基金、保险基金等。
与公募发行相比它具有发行要求低、节约发行时间及成本、承销费用低、收益高等
优点，但其流动性较差、发行面窄不利进一步发行。

六、募股是什么意思

                                                  页面 3 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

相当于就是我出钱给你，你来集资，股就是股份吧？就是你给我享受的权利，我可
以凭这个拿到我应得的利益⋯⋯

七、股票私募和公募有哪些区别？

1、发行方式不同 公募股票是公司通过公开发售股份募集资金的行为，而私募股票
是公司通过非公开发售股份募集资金的行为。
2、面向对象不同 公募股票是面向社会公众的，而私募股票是面向一些特定的投者
，一般是一些投资大户，或者机构。
3、门槛不同 公募股票的发行比私募股票的发行其门槛要高一些。
比如，公募发行股票必须向主管部门提交证券发行注册申报书；
公开内部财务信息和有关资料；
要求接受证券评级机构的资信评定，向社会投资者提供投资决策的参考依据等等，
而私募不需要经行政审批。

八、公募和私募是什么意思？两者有什么区别？

公募又称公开发行，是指发行人通过中介机构向不特定的社会公众广泛地发售证券
。
在公募发行情况下，所有合法的社会投资者都可以参加认购。
为了保障广大投资者的利益，各国对公募发行都有严格的要求，如发行人要有较高
的信用，并符合证券主管部门规定的各项发行条件，经批准后方可发行。
私募又称不公开发行或内部发行，是指面向少数特定的投资人发行证券的方式。
私募发行的对象大致有两类，一类是个人投资者，例如公司老股东或发
行驶机构自己的员工；
另一类是机构投资者，如大的金融机构或与发行人有密切往来关系的企业等。
私募发行有确定的投资人，发行手续简单，可以节省发行时间和费用。
私募发行的不足之处是投资者数量有限，流通性较差，而且也不利于提高发
行人的社会信誉。
公募发行和私募发行各有优劣，一般来说，公募是证券发行中最基本、最常用的方
式。
然而在西方成熟的证券市场中，随着养老基金、共同甘共苦基金和保险公司等机构
投资者的迅速增长，私募发行近年来呈现出逐渐增长的趋势。
目前，我国境内上市外资股（B股）的发行驶 几乎全部采用私营募方式进行。
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私募发行又称私下发行，即证券发行者不把证券售给社会公众而是售给数量有限的
机构投资者，如保险公司、共同基金、保险基金等。
与公募发行相比它具有发行要求低、节约发行时间及成本、承销费用低、收益高等
优点，但其流动性较差、发行面窄不利进一步发行。

九、股票的公募与私募是什么

公募：公募又称公开发行，是指发行人通过中介机构向不特定的社会公众广泛地发
售证券，通过公开营销等方式向没有特定限制的对象募集资金的业务模式。
为适应更广大投资者的需求，公募没有合同份数和起点金额的限制。
因为涉及众多中小投资人的利益，监管当局对公募资金的使用方向、信息披露内容
、风险防范要求都非常高。
简介：在公募发行情况下，所有合法的社会投资者都可以参加认购。
为了保障广大投资者的利益，各国对公募发行都有严格的要求，如发行人要有较高
的信用，并符合证券主管部门规定的各项发行条件，经批准后方可发行。
公募的载体包括股票、债券、基金等多种形式。
私募：私募是相对于公募而言，私募是指向小规模数量投资大户（通常35个以下）
出售股票，此方式可以免除如在美国证券交易委员会的注册程序。
投资者要签署一份投资书声明，购买目的是投资而不是为了再次出售。
特点：第一，“私募”的投资基本没有流通性；
第二，之所以叫“私募”，就是不可以公开招募投资人，不可到公开的市场上去卖
，不可以在互联网上卖股份等等。
第三，私募的投资人，可以是天使投资人，也可以是VC；
可以是个人，也可以是金融机构投资者。
但不管是谁，他必须是投资大户。
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