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怎样分析上市公司的偿债能力--流动比率在1.3左右
分析公司的偿债能力-股识吧

一、哪些财务指标可分析上市公司偿债能力

如何科学判断企业偿债能力 作为企业的经营者及投资者，有必要分析企业的偿债
能力，那么怎么来判断一个企业的偿债能力是好还是坏，单凭分析反映企业偿债能
力的指标是不够的，也是不科学的，必须与获利能力、现金流量指标相结合，这样
来分析，才能反映企业实际的偿债能力。
通常认为反映公司偿债能力的指标主要有：流动比率、速动比率、资产负债率、现
金负债率等。
通过计算企业的流动比率和速动比率可以了解企业偿还短期债务的能力；
通过计算资产负债率，可以了解企业偿还长期债务的能力。
一般认为公司的流动比率大于1，速动比率大于2，资产负债率低于50％（在我国低
于60％）是合理的，说明该公司偿债能力较强。
但笔者认为，单纯分析公司的偿债能力指标是不能反映公司真实的偿债能力的，而
应该与公司的获利能力结合起来分析。
公司偿债能力的好坏也取决于公司获利能力的高低，即使公司的各项偿债能力的指
标都符合上述标准，如果该公司处于衰退期，并且是夕阳行业且获利能力很低的话
（即息税前利润率低于负债的资金成本），则该公司从偿债能力指标分析来看，可
能短期具有一定的偿债能力。
但是，从长期来看，该公司的偿债能力是不可靠的，是值得怀疑的。
相反，如果公司的资产负债比率较高（如大于60％），但只要该公司的息税前利润
率高于公司负债的资金成本及该公司的获利能力较强，并且该公司处于发展阶段以
及朝阳行业的话，则该公司从偿债能力指标分析来看，短期内偿债能力较差，但是
，长期而言，该公司的偿债能力是可以肯定的。
所以单纯地以偿债能力指标的高低来判断公司的偿债能力是不科学的。
通常而言，获利能力指标主要有：净资产收益率、销售净利率、总资产收益率等。
但是单纯的分析以权责发生制为基础的获利能力指标而得出公司能力相关指标也是
片面的，我们认为获利能力的好坏与否应该与公司获取的现金流量（本文指经营活
动净现金流量）的能力结合起来考虑，即使从获利能力相关指标分析得出公司的获
利能力较好，但是如果没有稳定的经营现金净流量为基础，则该公司的获利能力是
值得怀疑的，说明该公司的收益质量不高，收益能力不可靠、不能持续。
相反，即使通过分析公司的获利能力指标而反映出公司的获利能力一般，但是该公
司如果有稳定可靠的经营现金净流量作为保障，则该公司的获利能力是真实可靠的
，是能够持续的。
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二、关于企业偿债能力分析以伊利股份为例怎么写选题背景

选题背景宏观经济层面对蒙牛所在的行业影响，比如调结构，创新驱动。
行业层面，比如竞争关系改变，行业的周期性因素，行业的盈利增长遇到瓶颈，产
业整合可能性等等。
蒙牛企业层面遇到的问题。
整理下就是背景。

三、怎么分析企业的短期偿债能力？

一个企业的短期偿债能力大小，要看流动资产和流动负债的多少和质量状况。
流动资产的质量是指其“流动性”即转换成现金的能力，包括是否能不受损失地转
换为现金以及转换需要的时间。
第一，资产转变成现金是经过正常交易程序变现的。
第二，流动性的强弱主要取决于资产转换成现金的时间和资产预计出售价格与实际
出售价格的差额。
第三，流动资产的流动性期限在1年以内或超过1年的一个正常营业周期。
短期偿债能力 - 衡量指标 （1）流动比率
流动比率是企业流动资产与流动负债的比率。
其计算公式如下： 流动比率=流动资产÷流动负债 这个比率越高，说明企业偿还短
期偿债能力流动负债的能力越强，流动负债得到偿还的保障越大。
（2）速动比率 在流动资产中，存货需经过销售，才能转变为现金，若存货滞销，
则其变现就成问题。
一般来说，流动资产扣除存货后称为速动资产。
速动比率的计算公式为： 速动比率=速动资产÷流动负债
=（流动资产—存货）÷流动负债
通常认为正常的速动比率为1，低于1的速动比率被认为是短期偿债能力偏低。
（3）现金比率 速动资产扣除应收账款后计算出来的金额，最能反映企业直接偿付
流动负债的能力。
现金比率的计算公式为： 现金比率=现金类资产÷流动负债
=（货币资金+有价证券或短期投资）÷流动负债
=（速动资产—应收账款）÷流动负债 通常现金比率保持在30%左右为宜。
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四、哪些财务指标可分析上市公司偿债能力

企业资金来源有两个：债市与股市。
一种是通过银行信贷借入资金，还有一种是股东持股。
从经济法律角度，既然借债，那必须还债。
每个企业偿债能力不同，偿债就是企业偿还到期债务，包括本息，偿债能力就是企
业偿还债务的能力，从财务管理角度，偿债能力指标包括短期偿债能力指标和长期
偿债能力指标。
衡量短期偿债能力指标有三个：流动比率、速动比率、现金比率。
衡量长期偿债能力指标有三个：资产负债率、利息保障倍数、权益乘数。
这几个指标计算公式比较简单，我们举两个例子： （一）速动比率： 速动比率是
指速动资产对流动负债的比率，衡量企业流动资产中可以立即变现用于偿还流动负
债的能力。
速冻比率=速动资产/流动负债。
速动资产=流动资产-存货-预付账款-待摊费用。
从资产负债表上看，就是左侧资产方前几位流动性较好资产就是速动资产，负债就
是右侧栏上面流动较好的负债就是流动负债。
（二）利息保障倍数： 利息保障倍数=息税前利润/利息费用=（净利润+所得税费
用+利息费用）/利息费用=（利润总额+利息支出+固定资产折旧+无形资产摊销+长
期待摊费用摊销）/利息支出。
其中，息税前利润=净销售额-营业费用=销售收入总额-变动成本总额-
固定经营成本。
这个指标可以反映获利能力对偿债的保证程度，不能反映企业债务本金的偿还能力
，企业偿还借款的本金和利息不是利润支付，而是用流动资产支付，使用这个指标
需注意非付现费用问题，短期内企业的固定资产折旧、无形资产摊销等非付现费用
，并不需要现金支付，只需要从企业利润中扣除，利息费用不仅包括当期利息费用
，还包括资本化利息费用。
利息保障倍数就是从所借债务中所获得收益与所需支付债务利息费用的倍数。
取决于两个基本因素：企业所得税前利润，企业利息费用。
利息保障倍数越高，说明息税前利润相对于利息越多，一般来说，这个指标至少大
于1，表明支付利息费用的收益大于需要支付的费用。
短期内也可能低于1，因为企业一些费用不需当期支付，例如企业折旧费、低值易
耗品摊销等。
借钱的利息费用包括当期财务费用和予以资本化两部分。
如果利息费用为负数，表示企业的银行存款大于借款。
企业借债必须保证借债所付出利息费用低于使用这笔资金所获得的利润。
举例：一家上市公司2022年销售收入1614万元，净利润161.4万元，所得税税率25%
，利息支出50万元。
计算利息保障倍数。
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利息保障倍数=息税前利润/利息费用=（净利润+利息费用+所得税费用）/利息费
用=（161.4+50+1614*25%）/50=12.298。

五、流动比率在1.3左右 分析公司的偿债能力

一般情况下，流动比率越高，反映企业短期偿债能力越强。
国际上通常认为流动比率为200%比较合适。
单纯就一个流动比率不能分析企业的偿债能力的
短期偿债能力的指标是流动比率、速动比率、现金比率。
长期偿债能力中的资产负债率

六、如何判断一个企业的偿债能力

如何科学判断企业偿债能力 作为企业的经营者及投资者，有必要分析企业的偿债
能力，那么怎么来判断一个企业的偿债能力是好还是坏，单凭分析反映企业偿债能
力的指标是不够的，也是不科学的，必须与获利能力、现金流量指标相结合，这样
来分析，才能反映企业实际的偿债能力。
通常认为反映公司偿债能力的指标主要有：流动比率、速动比率、资产负债率、现
金负债率等。
通过计算企业的流动比率和速动比率可以了解企业偿还短期债务的能力；
通过计算资产负债率，可以了解企业偿还长期债务的能力。
一般认为公司的流动比率大于1，速动比率大于2，资产负债率低于50％（在我国低
于60％）是合理的，说明该公司偿债能力较强。
但笔者认为，单纯分析公司的偿债能力指标是不能反映公司真实的偿债能力的，而
应该与公司的获利能力结合起来分析。
公司偿债能力的好坏也取决于公司获利能力的高低，即使公司的各项偿债能力的指
标都符合上述标准，如果该公司处于衰退期，并且是夕阳行业且获利能力很低的话
（即息税前利润率低于负债的资金成本），则该公司从偿债能力指标分析来看，可
能短期具有一定的偿债能力。
但是，从长期来看，该公司的偿债能力是不可靠的，是值得怀疑的。
相反，如果公司的资产负债比率较高（如大于60％），但只要该公司的息税前利润
率高于公司负债的资金成本及该公司的获利能力较强，并且该公司处于发展阶段以
及朝阳行业的话，则该公司从偿债能力指标分析来看，短期内偿债能力较差，但是
，长期而言，该公司的偿债能力是可以肯定的。
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所以单纯地以偿债能力指标的高低来判断公司的偿债能力是不科学的。
通常而言，获利能力指标主要有：净资产收益率、销售净利率、总资产收益率等。
但是单纯的分析以权责发生制为基础的获利能力指标而得出公司能力相关指标也是
片面的，我们认为获利能力的好坏与否应该与公司获取的现金流量（本文指经营活
动净现金流量）的能力结合起来考虑，即使从获利能力相关指标分析得出公司的获
利能力较好，但是如果没有稳定的经营现金净流量为基础，则该公司的获利能力是
值得怀疑的，说明该公司的收益质量不高，收益能力不可靠、不能持续。
相反，即使通过分析公司的获利能力指标而反映出公司的获利能力一般，但是该公
司如果有稳定可靠的经营现金净流量作为保障，则该公司的获利能力是真实可靠的
，是能够持续的。

七、请教一下企业偿债能力分析论文问题

1、企业偿债能力分析的背景；
2、企业偿债能力分析的定义和内容；
3、企业偿债能力分析的分类（从哪些方面可以去分析一个公司的偿债能力，这也
是你这篇论文可以创新的地方，最好提出一个自己的模型）；
4、企业偿债能力分析的作用，特别是目前形势下的战略意义；
5、有一个好的案例最好不过了，可以联系现实意义。
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