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史玉柱为什么要投资银行股票！在股票发行定价中，投资
银行的功能及其主要价值体现在哪些方面？-股识吧

一、在股票发行定价中，投资银行的功能及其主要价值体现在哪
些方面？

1.保荐公司上市我国上市实施的是核准制，就是必须要经过证监会审核，公司方可
发行上市。
这时投资银行要做的任务就是找出公司上市可能的障碍并扫除，对公司进行包装，
使其能顺利过会2.讲故事讲得漂亮，把股票买个好价钱股票能发行了，这时就要路
演，就是投资银行向各个机构推销股票，能把公司讲得越好，前景越诱人，就越能
定出高价

二、救市为什么要选择银行股

救市要选择银行股是国家控制银行大量资金都是国家资金

三、通过投资银行发行股票是直接融资还是间接融资？

四、为什么所有理财都要打破刚性兑付

从“法”的角度说，资产管理业务是金融机构的表外业务，其本质是“受人之托、
代人理财”，合同双方是委托与被委托的法律关系，这就决定了双方的权利义务—
—金融机构接受投资者委托，对受托的投资者财产进行投资和管理的金融服务；
金融机构为委托人利益履行勤勉尽责义务并收取相应的管理费用，委托人自担投资
风险并获得收益。
如果金融机构（例如银行）对资产管理业务作出保本保收益的承诺，那么，这笔业
务的性质以及合同双方的关系就发生了改变，从理财变成了存款。
以理财之名，行存款之实，是一种典型的监管套利，就不能再按照表外理财业务来
认定，而应遵循存款业务的规则，包括缴纳存款准备金和存款保险基金等。
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从“理”的角度说，打破刚性兑付的原因在于它会扰乱市场纪律，加剧道德风险，
抬高无风险利率。
资产管理业务处于金融机构资产负债表之外，无需缴纳存款准备金，常常脱离监管
视线，而刚性兑付却使金融机构背负了偿付义务，从而为系统性风险埋下隐患。
此外，金融业的基本原则是风险与收益成正比，但在刚性兑付条件下，那些高收益
的产品由于保本承诺，同样达到低风险，这就使收益与风险出现背离，抬高无风险
收益率，增加了整个社会的资金成本，减少了实业发展的资金可获得性。
从“情”的角度说，主要是指情感、情绪这样一些因素。
对消费者来说，刚性兑付看似“有利”，约定的收益如果不能兑付，则意味着损失
，这些因素可能成为打破刚性兑付的阻力。
要让打破刚性兑付真正落实、避免“执行难”，就需要让广大金融消费者心理上接
受打破刚性兑付的事实，即使因此带来利益损失，也依然能“情绪稳定”。
要达到这样的目标，就要澄清一些模糊认识。

五、我国投资银行在股票公开发行中的作用和职责？

提供可参考的股票发行的初始价格。
（决定权在企业手上） 制定股票发行报告书。
安排路演，寻觅潜在的投资者。
在承销中，分为包销和代销。
前者投资银行把公司的证券全买下来，再对外销售，承担所有的利润或损失。
后者是投资银行充当销售者，根据实际销售的数量获取提成。
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