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资不抵债股票为什么有价值⋯为什么有人买股票会亏到破
产？股票不是一直持有不卖出去就不会有盈亏吗？请问股
票是怎样计算盈亏的？-股识吧

一、股票为什么破产重组好

股票破产或重组大概要3-5年不定。
股票先有一个ST*ST退市进三板的过程 破产重整与亏损退市 新规定适用于破产重整
上市公司，即那些已经严重资不抵债，丧失持续经营能力并已经进入破产程序的上
市公司。
按照公司法和破产法，进入破产程序后上市公司资产优先偿还内部负债（如拖欠内
部员工工资），再偿还外部负债（如银行贷款），公司股东只有最后的剩余索偿权
。
因而，一旦破产重整失败，原上市公司股东通常会血本无归。
而破产重整是避免这一结果的市场化救助措施，其通常做法是一方面通过法院裁定
认可的债务安排，达成上市公司与债权人的妥协，另一方面通过发行股份让重组方
进入上市公司确认实际控制人的地位，上市公司则补充资本后财务状况改善达到满
足持续经营能力。
通过破产重整，债权人、重组方、原股东都可以达到比直接破产更好的结果。
其中，发行股份定价是平衡重组方和原股东利益的关键因素。
新规定给予破产重组定价更大的灵活性。
今年5月开始实施的《上市公司重大资产重组管理办法》，规定重大重组发行股份
定价以董事会决议前二十日均价作基础。
但由于进行破产重整的上市公司多数已连续亏损或资不抵债，而公司债权债务关系
和股权结构等基本面已在重整过程中发生了重大变化，且相关个股多数已进入停牌
程序很久，期间二级市场整体股价定位可能变化极大，如果坚持按停牌前二级市场
上的价格定价，整个重组方案的灵活性将变差，不利于平衡各方面利益而促进重整
的顺利进行。
因而，新规定给予定价方面更大的灵活性，更具市场效率。
在提高定价灵活性的同时，新规定在表决通过机制上则要求2/3以上的社会公众股
股东同意。
这在相当程度上保证了中小流通股股东的话语权，能较好平衡破产重整参与各方利
益；
关联股东回避表决的要求也体现了资本市场的三公原则。
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二、当公司不支付股利时，股票为什么还有正的价值?

根据现金流折现模型，股票价值是有未来股利现值之和，可是折现现金流量模型是
建立在若干假设基础之上，仅仅考虑股利对股价的影响，完全忽视其他因素。
然而现实中，股价有诸多因素影响及决定，例如宏观经济 行业发展 微观公司 等，
还有我个人认为，股票收益来自股利和资本利得，资本利得也可以像一样以某一折
现率折为现值，然而，该折现率水平较高，将此现值计入价值，因此股票价格不为
0。
股票作为一种权利证明，即使不支付股利，仍然拥有对公司的权利，正因为如此，
能够以不为0价格转让。

三、股票长期持有一直跌，钱是不是就没了？

股票投资永远不卖，公司经营不好
，股价下跌，到公司清算，资不抵债，股票一分不值，你就什么没有了。
但是正常公司不会这样，假如一家公司是正常的，有成长期、成熟期、衰退期的话
。
在成长期，股票长期上涨，公司可能不分红，可能通过公司收益进行配股，这样投
资者股份会越来越多，价值也越来越高。
在成熟期，应当要分红，不分红的公司就是圈钱，直白点就是拿着股东的钱玩乐，
这个不正常，但在中国股市这个几乎全部这样，真正进行分过红的是董小姐管理的
格力电器，其他那些公司分红就是笑话（银行存款都比他高）。
在衰退期，公司股价越来越低，分红收益越来越少，最后公司清算，股票价值回归
清算价格。

四、如果上市公司破产、负债，我们股票的价值最坏的结果是归
零吗？有归零这种可能性吗？

通常上市公司倒闭的话，都是因为经营不善、亏损严重造成的，一般都已经资不抵
债了，公司破产清算，公司首先要偿还银行债务、其它债务、拖欠员工的工资和养
老金、员工安置费用等，最后如果还剩下钱，按股份数平摊发给股东。
不过一般那个时候是剩不下多少了。
到时你的股票已经是一文不值。
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也基本相当于归零了。
至于可能性。
不可否认，有这种可能。
但是就目前中国市场来看。
遇上这样的股票的机会那是相当之小。
目前中国A股都是亏损被ST然后就拼命重组，就算暂停上市了，过几年又重组回来
了，乌鸡变凤凰，反而涨得更好。
在这个变态的市场，垃圾股反而有可能更有故事可讲。
涨得更好。
有人专门买这些要退市的票等着重组呢。
所以，如果你不是买了一只就放着几年不看一点不关心，那不必担心这个问题。

五、为什么有人买股票会亏到破产？股票不是一直持有不卖出去
就不会有盈亏吗？请问股票是怎样计算盈亏的？

在国内，如果你只是拿自己的钱去炒股，那么最多也就是把投入股市的赔光了，不
会再倒贴。
但是再国外很多市场，买卖股票是可以透支的，可以买空卖空。
所谓透支，就是证券交易机构按照你入市的资金额度再融一部分钱给你（这是合法
的，但是再国内是被禁止的），比如按照1：1的比例给你融资，那么只要股票下跌
50％以上，你不但培光了自己的钱，还会欠钱了。
以前国内一些大户经常出现股市大跌时一夜破产甚至跳楼，就是因为证券机构违规
贷款给这些大户，而当股票大跌时，证券机构会强行平仓，这样就可能出现你所说
的情况.如果一个人以个人身份去买股票，7元一股，买一千股，用了7000元，跌了1
0%，那应该只亏了700。
即使跌到100%，也只不过是输了7000元。

六、公司破产股票还有用吗

在主板不会，要创业板才会的，最多变成ST等重组
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七、为什么股票不可偿还但仍具有市场价值？

你把股东权益中重要的一项忘记了，公司是股东的公司，股东大会的权力高于被任
命的经营管理者，你有提案权选举权否决权。
理论上是这样，但实际作为小股东的话，这些权力的意义就不大了。
用你的例子来说，你借钱开了许多借据，偿还期限是到你死为止，人家把借据转卖
给我，我收集到大多数的借据，于是我就拥有了支配你的权力，让你这样那样地干
活，把收入按一定比例上缴给我，所以股票其实具有“卖身契”的含义。
补充：股票其实不是借据，即不是债券，而是拥有资本比例的证明，公司发行股票
获得资本，可以看作是没有还钱压力的集资手段。
你的原始资本可能很小，但是经过公司的运营，你的公司价值升值了，那么你的每
张股票的含金量自然也提高了，如果你愿意出售这些价值提高后股票，那么这些股
票的市场评价自然会高于你原来的出资额度。
把自己拥有的一部分股票出售，意味着你主动放弃一部分公司的支配权，欢迎公众
的加入，共同来经营这份产业，使原来的私人公司变得更社会化。

八、买了一家公司的股票 公司倒闭了 钱会退回来麽

如果公司倒闭，往往是因为公司资不抵债，因此公司已经没钱退给你了，或者只退
很少一部分。
炒股赔钱是这样的，你以成本10元买入1股，然后股价下跌，跌到5元，这是你卖掉
了，只能拿回5元，亏了5元。
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