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股票申购怎样区别注册制和非注册制__如何正确认识证券
IPO发行注册制-股识吧

一、如何正确认识证券IPO发行注册制

股票发行上市，增加上市公司数量，融资

二、比较股票发行的核准制和注册制，并谈谈你的看法

一、概念
注册制是指证券发行申请人依法将与证券发行有关的一切信息和资料公开，
制成法律文件，送交主管机构审查， 主管机构只负责审查发行申请人提供的信息
和资料是否履行了信息披露义务的一种制度。
其最重要的特征是：在注册制下证券发行审核机构只对注册文件进行形式审查，
不进行实质判断。
如果公开方式适当， 证券管理机构不得以发行证券价格或其他条件非公平，
或发行者提出的公司前景不尽合理等理由而拒绝注册。
注册制主张事后控制。
注册制的核心是只要证券发行人提供的材料不存在虚假、误导或者遗漏 ， 即使该
证券没有任何投资价值，证券主管机关也无权干涉，因为自愿上当被认为是投资者
不可剥夺的权利。
核准制即所谓的实质管理原则，以欧洲各国的公司法为代表。
依照证券发行核准制的要求，证券的发行不仅要以真实状况的充分公开为条件，而
且必须符合证券管理机构制定的若干适于发行的实质条件。
符合条件的发行公司，经证券管理机关批准后方可取得发行资格，在证券市场上发
行证券。
这一制度的目的在于禁止质量差的证券公开发行。
评价 1、注册制更利于市场三大功能发挥 新股发行体制改革的初衷和最后目标，均
在于更好地发挥资本市场价格发现、融资、资源配置等三大基础功能，对定价、交
易干预过多，不利于价格发现功能的实现；
发行节奏由行政手段控制，不利于融资功能的实现；
上市门槛过高，审核过严，则不利于资源配置功能的实现. 注册制与核准制相比，
发行人成本更低、上市效率更高、对社会资源耗费更少，资本市场可以快速实现资
源配置功能。
注册制最大的好处在于把发行风险交给了主承销商，把合规要求的实现交给了中介
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机构，把信披真实性的实现交给了发行人 2、发行注册制也并非来者不拒。
美国证监会接到发行人申请后，会就其提交的材料提出反馈意见，中介机构和发行
人则需进行有针对性的答复，一般意见反馈和答复少则三四次，多则七八次，直至
证监会不再有其他问题才会准予注册。
从时间上看，美国证监会的审核最快2个月，一般3到6个月时间方能完成，交易所
审核仅需1到1个半月，时间包含在证监会审查期内。
伦敦UKLA审核发行人材料时，也需经过一读、二读、三读的意见反馈和回复，之
后需有一定等级、两个以上审核委员签字后才能获得发行批文。
发行审核环节通常也需时3到6个月。
“如果三读之后还有问题，将继续进行多轮意见反馈，如果发行人一直无法完成反
馈回复，发审环节就会被无限期拖延下去。
” 3、核准制不等于非市场化 注册制与核准制并非仅由市场成熟程度决定，而是具
有一定的历史背景和现实原因，是监管理念、市场分布、控制层次等多方面因素共
同作用的结果，把核准制和非市场化直接画等号并不科学。
无论是注册制还是核准制，是否市场化的标准在于市场买卖双方是否能够实现真实
意愿的表达。

三、股票发行注册制与股票发行核准制是按什么区分的

注册制是指证券发行申请人依法将与证券发行有关的一切信息和资料公开，
制成法律文件，送交主管机构审查， 主管机构只负责审查发行申请人提供的信息
和资料是否履行了信息披露义务的一种制度。
其最重要的特征是：在注册制下证券发行审核机构只对注册文件进行形式审查，
不进行实质判断。
如果公开方式适当， 证券管理机构不得以发行证券价格或其他条件非公平，
或发行者提出的公司前景不尽合理等理由而拒绝注册。
注册制主张事后控制。
注册制的核心是只要证券发行人提供的材料不存在虚假、误导或者遗漏 ， 即使该
证券没有任何投资价值，证券主管机关也无权干涉，因为自愿上当被认为是投资者
不可剥夺的权利。
核准制即所谓的实质管理原则，以欧洲各国的公司法为代表。
依照证券发行核准制的要求，证券的发行不仅要以真实状况的充分公开为条件，而
且必须符合证券管理机构制定的若干适于发行的实质条件。
符合条件的发行公司，经证券管理机关批准后方可取得发行资格，在证券市场上发
行证券。
这一制度的目的在于禁止质量差的证券公开发行。
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四、注册与非注册有什么区别？

您好，注册成会为会员，可享受118168会员所有功能，而免费用户只能享受118168
一部份功能。
谢谢您对电信产品的关注，祝您生活愉快。
如果以上信息没有解决您的问题，也可登录广东电信手机商城（*：//m.gd.189.cn）
，向在线客服求助，7X24小时在线喔！

五、股票中的注册制是什么？

过程还是很复杂的，简单说就是到证监会备案发行股票，证监会不用审核批准，发
行价也是市场说了算，只要企业各方面证件都齐全了就可以申请上市，好比以前的
父母包办婚姻，现在家长放权了，双方拿着身份证户口本到民政局办个结婚证一样
了，至于婚姻幸不幸福，不由民政局说了算，甚至婚前体检都自愿了。
注册制要完全执行就是市场化了。
发行价定多少不是企业说了报证监会批准了，而是由二级市场也就是投资者用钱来
投票，觉得合适的就买，不合适的就要降价降到合适为止。
上市变得更简单，但对投资者的能力要求更高，不能靠运气，靠赌博了。
市场上的股票，市盈率过高的会跌下来。
短线利空，政策利好。
更多细节我还要看文件再分析。
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