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为什么有的基金持仓不是股票|为什么基金持仓的股票大
涨，基金却不涨-股识吧

一、为什么股票型基金不公布当时季度的持仓，而是只公布上一
季度持仓？

基金的季报时点肯定是每个季度末的情况，但是公布出来就是下个季度了，比如1
季度季报是在4月20日左右公布，所以只能说是上个季度末的持仓。
公募基金是不允许随时公布持仓信息的，这可能会损害投资者利益。
极端角度考虑，如果你可以时时刻刻知道基金的持仓变化，那么你就可以根据基金
的进出股票来决定自己的投资决策了，那相当于老鼠仓，这是严格禁止的。

二、为什么基金持仓的股票大涨，基金却不涨

基金所持股票仓位数量不同，基金内长的股票数量少，跌的股票数量多。

三、为什么基金重仓的股票买不得？

很简单！首先，一旦基金减持，在二级市场抛售，股价往往会大幅下跌，散户很难
出场，最终损失巨大。
其次，基金受基金契约和监管法律的限制，持有比例不会太高，很难独自拉抬股价
。
最后，各基金都会提防其它基金减持，市场一有风吹草动，都会拼命逃跑。

四、为什么股票型基金不公布当时季度的持仓，而是只公布上一
季度持仓？

基金的季报时点肯定是每个季度末的情况，但是公布出来就是下个季度了，比如1
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季度季报是在4月20日左右公布，所以只能说是上个季度末的持仓。
公募基金是不允许随时公布持仓信息的，这可能会损害投资者利益。
极端角度考虑，如果你可以时时刻刻知道基金的持仓变化，那么你就可以根据基金
的进出股票来决定自己的投资决策了，那相当于老鼠仓，这是严格禁止的。

五、基金持仓的股票是固定的还是变动的啊？我看很多基金好像
也就持仓10个左右的股票嘛。如果是那样的

基金被称之机构投资者，持仓量和持仓比例根据市场行情和投资决策会持续变化，
但在一个阶段如一个季度内相对稳定，但根据基金法和相关规定，基金对单只股票
持仓比例和股票在总仓位占比都有限制，所以，一般的大蓝筹如银行、金融、地产
等大市值股票就成为基金的标配压仓标的，如茅台、平安、格力、伊利等成为多数
基金十大重仓股，所以重仓股的表现就决定基金的大致收益，但其后的隐形重仓股
（排名十名以后的）也是对基金净值有很大影响，一般而言，基金持有几十只到近
百只股票都很正常，十大重仓的总市值占比可能只在15~40%之间，倒是基金的重
仓变化透露出基金的未来投资方向，值得密切关注。
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