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m2增速创新高为什么股票下跌，为什么m2增速历史新低-
股识吧

一、该如何去解读m2增速下降及其影响

自2007年1月以来，中国的货币供应总量M2连续超越了日本、欧洲和美国几大经济
体，目前相当于欧洲和美国的两倍半，日本的三倍多。
中国的M2已经相当于这三大经济体的M2总量的80%左右。
这么高的M2，需要两个重要的驱动因素：央行的资产负债表扩张 +
银行系统的信用扩张。
中国央行的资产负债表雄冠全球，超越了美联储和欧洲央行及日本央行。
但是，现在情况发生变化了。
一是受全球经济下滑贸易萎缩的影响，中国的外汇占款出现急剧下滑，而外汇占款
是人民币发行的基础，这也意味着货币发行要减少。
然而，这不符合稳增长政策，于是人民币发行还得继续保持一定的增幅，那就意味
着人民币对美元得出现贬值了。
但贬值又不是货币政策制定者想看到的。
现在的情况是，货币发行量还在咣咣地猛增，而对美元的汇率又人为地保持在一定
水平上不让它贬值。
照这情况，中国可以把全世界的资产都买下来了！事实上，从近年来中国企业不断
并购海外公司的案例和规模越来越大的形势来看，也确实有这个迹象。
如此情况下，外汇占款只能更加减少，人民币贬值的压力就更大，而这时货币还在
咣咣地发行。
这种情况到底能够撑多久？一旦撑不下去，后果将是什么？你看看日本泡沬经济爆
破后的表现就知一二。

二、M2增速下降反映去杠杆已见成效是真的吗？

2021年M2增速下降，反映出在去杠杆和强监管持续推进的形势下，银行资金运用
更加规范，金融部门内部资金循环和嵌套持续减少。
当前的货币信贷和经济运行情况为主动去杠杆提供了较好的时间窗口。
随着去杠杆的深化和金融进一步回归为实体经济服务，比过去低一些的M2增速或
将成为常态——2021年末，广义货币（M2）增速创下历史新低，同比增长8.2%。
2021年以来，M2增速放缓，多个月份都在9%左右运行，个别月份甚至跌至9%以下
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。
观察近10年来的M2增速，在2009年创下28%的高点后，近年来，我国M2增速持续
放缓。
短期内，M2增速的变化受季节性和监管政策的影响较大，但结合近10年来货币结
构变化以及金融创新等因素来看，M2保持较低增速可能成为常态。

三、m1与m2增速剪刀差对股市有什么影响

两个原因造成了去年下半年以来M1和M2剪刀差迅速扩大：（1）房地产销售上升
造成居民定期存款减少。
这是最主要的原因，历史数据显示在几乎所有指标中，M1和M2剪刀差与房地产销
售增速相关性是最高的。
（2）地方债置换的影响。
地方债发行后如果没有立刻偿还债务，就会形成企业活期存款。
M1和M2剪刀差在2010年以前与股市走势高度相关，而之后则几乎完全失效。
出现这种情况，我们认为逻辑的关键点在于2010年以前房地产股票走势与房地产销
售高度相关，而2010年以后房地产股票走势不再跟着地产销售走了，由于M1和M2
剪刀差与地产销售的相关性仍在，从而就产生了上述情况。

四、中国m2增速下降说明什么,是好是坏?

展开全部外汇没增长，就不用印钞票了。

五、M2增速下降反映去杠杆已见成效是真的吗？

2021年M2增速下降，反映出在去杠杆和强监管持续推进的形势下，银行资金运用
更加规范，金融部门内部资金循环和嵌套持续减少。
当前的货币信贷和经济运行情况为主动去杠杆提供了较好的时间窗口。
随着去杠杆的深化和金融进一步回归为实体经济服务，比过去低一些的M2增速或
将成为常态——2021年末，广义货币（M2）增速创下历史新低，同比增长8.2%。
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2021年以来，M2增速放缓，多个月份都在9%左右运行，个别月份甚至跌至9%以下
。
观察近10年来的M2增速，在2009年创下28%的高点后，近年来，我国M2增速持续
放缓。
短期内，M2增速的变化受季节性和监管政策的影响较大，但结合近10年来货币结
构变化以及金融创新等因素来看，M2保持较低增速可能成为常态。

六、为什么M2增速较快,则投资和中间市场活跃

广义货币（M2）=M1+定期存款+储蓄存款+证券公司客户保证金 M2增速快M1以
外的部分增速快，消费和终端市场稳定，那么银行存款增加（银行钱多就会施行宽
松的货币政策，融资成本下降，贷款就增加，投资也就增加了）；
证券市场就是资本市场，也是投资跟融资市场属于中间市场，证券业资金增加说明
市场活跃。

七、该如何去解读m2增速下降及其影响

自2007年1月以来，中国的货币供应总量M2连续超越了日本、欧洲和美国几大经济
体，目前相当于欧洲和美国的两倍半，日本的三倍多。
中国的M2已经相当于这三大经济体的M2总量的80%左右。
这么高的M2，需要两个重要的驱动因素：央行的资产负债表扩张 +
银行系统的信用扩张。
中国央行的资产负债表雄冠全球，超越了美联储和欧洲央行及日本央行。
但是，现在情况发生变化了。
一是受全球经济下滑贸易萎缩的影响，中国的外汇占款出现急剧下滑，而外汇占款
是人民币发行的基础，这也意味着货币发行要减少。
然而，这不符合稳增长政策，于是人民币发行还得继续保持一定的增幅，那就意味
着人民币对美元得出现贬值了。
但贬值又不是货币政策制定者想看到的。
现在的情况是，货币发行量还在咣咣地猛增，而对美元的汇率又人为地保持在一定
水平上不让它贬值。
照这情况，中国可以把全世界的资产都买下来了！事实上，从近年来中国企业不断
并购海外公司的案例和规模越来越大的形势来看，也确实有这个迹象。
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如此情况下，外汇占款只能更加减少，人民币贬值的压力就更大，而这时货币还在
咣咣地发行。
这种情况到底能够撑多久？一旦撑不下去，后果将是什么？你看看日本泡沬经济爆
破后的表现就知一二。

八、为什么m2增速历史新低

中国央行2月5日起普降金融机构存款准备金率0.5个百分点，为时隔近三年来首次
全面降准，顺应了市场对稳健货币政策基调下趋向宽松的预期。
在宽信贷政策的推动下，中国1月新增人民币贷款创六年来同期新高，但与此同时
，当月末广义货币供应量M2增速却创纪录新低，这也部分解释了此前降准的原因
，在M2面临失速风险的情况下，未来货币政策仍有放松必要性。

九、为什么m2增速历史新低

中国央行2月5日起普降金融机构存款准备金率0.5个百分点，为时隔近三年来首次
全面降准，顺应了市场对稳健货币政策基调下趋向宽松的预期。
在宽信贷政策的推动下，中国1月新增人民币贷款创六年来同期新高，但与此同时
，当月末广义货币供应量M2增速却创纪录新低，这也部分解释了此前降准的原因
，在M2面临失速风险的情况下，未来货币政策仍有放松必要性。
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