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改革开放初期为什么要发展股票—为什么要注册制改革
？股市-股识吧

一、为什么要有股市呢？

随着经济体制改革的深化，我国股票市场也不断地发展与完善，参与股市投资的投
资者日益增多，股市投资已成为一种人们愿意承担其风险的理财手段，而股票自然
而然也成为了人人关心的热门话题。
股票是股份证书的简称，是股份公司为筹集资金而发行给股东作为持股凭证并借以
取得股息和红利的一种有价证券。
每股股票都代表股东对企业拥有一个基本单位的所有权。
股票是股份公司资本的构成部分，可以转让、买卖或作价抵押，是资金市场的主要
长期信用工具。
股票的作用有三点。
（1）股票是一种出资证明，当一个自然人或法人向股份有限公司参股投资时，便
可获得股票作为出资的凭证；
（2）股票的持有者凭借股票来证明自己的股东身份，参加股份公司的股东大会，
对股份公司的经营发表意见；
（3）股票持有者凭借股票参加股份发行企业的利润分配，也就是通常所说的分红
，以此获得一定的经济利益。
你可以看一下这里： *：//*yetao.net/school/chuji/ 有很详细的介绍

二、发展股票市场的作用

通过股票的发行，大量的资金流入股市，又流入了发行股票的企业，促进了资本的
集中，提高了企业资本的有机构成，大大加快了商品经济的发展。
另一方面，通过股票的流通，使小额的资金汇集了起来，又加快了资本的集中与积
累。
所以股市一方面为股票的流通转让提供了基本的场所，一方面也可以刺激人们购买
股票的欲望，为一级股票市场的发行提供保证。
同时由于股市的交易价格能比较客观的反映出股票市场的供求关系，股市也能为一
级市场股票的发行提供价格及数量等方面的参考依据。
股票市场的职能反映了股票市场的性质。
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三、为什么要注册制改革 ？股市

只要符合条件，都可以上市。
证监会只负责审核资料的真实性。
上市后的价值完全由市场来决定。
推行注册制，可以有效消除股票审核上市形成的巨大权力黑洞

四、为什么要进行股改？

我国股市上一直存在著“股权分置”问题，被普遍认为是困扰股市发展的头号难题
。
过去由於历史原因，我国股市上有三分之二的股权不能流通。
亦即股市同时存在著流通股与非流通股。
此二类股，同股不同权、同股不同利，此即“股权分置”问题。
其弊端长久地严重影响股市的发展。
股权分置改革(股改政策)就是要在市场条件变化的情况下，对此两类股东的股份，
予以重新确认。
并由现况的两类股权分置，变为将来股票全面流通的情况。
股改的目的，最终就是要改善上市公司的治理结构，以消除制度赋予非流通股股东
对公司的垄断控制权、防止同股不同权和同股不同利的现象继续发生。
非流通股一旦进入市场流通，市场流通筹码大量增加，那麼就会破坏原有高溢价发
行的少数流通股的市场条件。
在原来股权分置条件下，流通股之所以能够高溢价发行，是因为数量巨大的非流通
股不流通。
现在进行股权分置改革(由股权分置改为不分置，全部进入市场流通，且改革后两
者权利义务相同)，非流通股要进入市场流通，那麼理所当然要对两类股东的持股
成本进行核算并重新确认两类股东的股权。
也就是说，股权分置改革就是对两类股东的股权，予以重新确认后，全部股票进入
市场流通。
目前具体的股改措施，是由公司管理阶层自己提出股改方案，由小股东投票表决。
有些有创意的作法就不断出台，例如： (1)提出大股东违约赔偿条款。
非流通股股东增加股改违约赔偿承诺，规定如果非流通股股东未按承诺减持股份，
则非流通股股东愿意将违约出售股票所得全部或部分赔偿给公司(类似台湾公司法
归入权条款)。
这是一个惩罚规定制定，有助於消除流通股股东对股改承诺条款得不到执行的担心
，有利於稳定市场预期和增强投资者持股信心。
(2)提出禁售期限(类似共同基金发行之初的闭锁期条款) 大股东主动延长禁售期的

                                                  页面 2 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

承诺，显示了大股东对公司发展前景充满信心，也给投资者一个良好的预期。
有些公司承诺条款将大股东的禁售期限从法定的12个月延长到24个月至36个月，江
淮汽车、精工科技禁售期60个月，而承德钒钛第一大股东承德钢铁集团有限公司更
是承诺72个月内不上市交易所持非流通股，其承诺期限之长为股改以来之最。
(3)一些股改公司也订定限售价格条款。
凯恩股份第一大承非流通股股东诺3年内通过证券交易所挂牌出售股票的价格不低
於11.74元，这一价格复权后为凯恩股份上市以来的最高价。
(4)蓝筹公司对价理想 上海汽车、民生银行两大蓝筹公司，分别推出了每10股送3.4
股和每10股送3股(相当)的对价。
这一对价水准超过了前期长江电力和宝钢股份的对价幅度，进一步稳定了投资者对
绩优蓝筹股的流通补偿预期。

五、股权分置改革的原因，内容和意义？

简单的说，股权分置改革就是改革我国股市股权结构不合理的状况，把国有股、法
人股等不能上市流通的股票变为流通股，保证股票市场健康发展。
股权分置改革对我国股市有着重大影响，意义非凡，是对中国特色的股市动了一次
大手术，并且手术非常成功。
再股权登记日，你买了股改的股票，就有权参加股改了，10股送3股就是你每持有1
0股，就有权获得公司未流通的股东送给你的3股股票，也就是说，你每10股增加了
3股股票，而非流通股东每10股减少了3股股票。
股权分置改革对企业大股东和中小股民都是利好，本轮行情的导火索就是股权分置
改革啊，非流通股东通过改革获得了流通权，持股的中小股民的股本也增加了，大
家何乐而不为呢！

六、国家政策为什么能影响股票涨跌

利好就涨，利空就跌，每个国家都一样

七、为什么要进行股改？

我国股市上一直存在著“股权分置”问题，被普遍认为是困扰股市发展的头号难题
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。
过去由於历史原因，我国股市上有三分之二的股权不能流通。
亦即股市同时存在著流通股与非流通股。
此二类股，同股不同权、同股不同利，此即“股权分置”问题。
其弊端长久地严重影响股市的发展。
股权分置改革(股改政策)就是要在市场条件变化的情况下，对此两类股东的股份，
予以重新确认。
并由现况的两类股权分置，变为将来股票全面流通的情况。
股改的目的，最终就是要改善上市公司的治理结构，以消除制度赋予非流通股股东
对公司的垄断控制权、防止同股不同权和同股不同利的现象继续发生。
非流通股一旦进入市场流通，市场流通筹码大量增加，那麼就会破坏原有高溢价发
行的少数流通股的市场条件。
在原来股权分置条件下，流通股之所以能够高溢价发行，是因为数量巨大的非流通
股不流通。
现在进行股权分置改革(由股权分置改为不分置，全部进入市场流通，且改革后两
者权利义务相同)，非流通股要进入市场流通，那麼理所当然要对两类股东的持股
成本进行核算并重新确认两类股东的股权。
也就是说，股权分置改革就是对两类股东的股权，予以重新确认后，全部股票进入
市场流通。
目前具体的股改措施，是由公司管理阶层自己提出股改方案，由小股东投票表决。
有些有创意的作法就不断出台，例如： (1)提出大股东违约赔偿条款。
非流通股股东增加股改违约赔偿承诺，规定如果非流通股股东未按承诺减持股份，
则非流通股股东愿意将违约出售股票所得全部或部分赔偿给公司(类似台湾公司法
归入权条款)。
这是一个惩罚规定制定，有助於消除流通股股东对股改承诺条款得不到执行的担心
，有利於稳定市场预期和增强投资者持股信心。
(2)提出禁售期限(类似共同基金发行之初的闭锁期条款) 大股东主动延长禁售期的
承诺，显示了大股东对公司发展前景充满信心，也给投资者一个良好的预期。
有些公司承诺条款将大股东的禁售期限从法定的12个月延长到24个月至36个月，江
淮汽车、精工科技禁售期60个月，而承德钒钛第一大股东承德钢铁集团有限公司更
是承诺72个月内不上市交易所持非流通股，其承诺期限之长为股改以来之最。
(3)一些股改公司也订定限售价格条款。
凯恩股份第一大承非流通股股东诺3年内通过证券交易所挂牌出售股票的价格不低
於11.74元，这一价格复权后为凯恩股份上市以来的最高价。
(4)蓝筹公司对价理想 上海汽车、民生银行两大蓝筹公司，分别推出了每10股送3.4
股和每10股送3股(相当)的对价。
这一对价水准超过了前期长江电力和宝钢股份的对价幅度，进一步稳定了投资者对
绩优蓝筹股的流通补偿预期。

                                                  页面 4 / 6



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

八、简述我国发展股票市场的经济意义

1)可以广泛地动员，积聚和集中社会的闲散资金，为国家经济建设发展服务，扩大
生产建设规模，推动经济的发展，并收到“利用内资不借内债”的效果。
(2)可以充分发挥市场机制，打破条块分割和地区封，促进资金的横向融通和经济
的横向联系，提高资源配置的总体效益。
(3)可以为改革完善我国的企业组织形式探索一条新路子，有利于不断完善我国的
全民所有制企业，集体企业，个人企业，三资企业和股份制企业的组织形式，更好
地发挥股份经济在我国国民经济中的地位和作用，促进我国经济的发展。
(4)可以促进我国经济体制改革的深化发展，特别是股份制改革的深入发展，有利
于理顺产权关系，使政府和企业能各就其位，各司其职，各用其权，各得其利。
(5)可以扩大我国利用外资的渠道和方式，增强对外的吸纳能力，有利于地利用外
资和提高利用外资的经济效益，收到“用外资而不借外债”的效果

九、发展股票市场的作用

随着经济体制改革的深化，我国股票市场也不断地发展与完善，参与股市投资的投
资者日益增多，股市投资已成为一种人们愿意承担其风险的理财手段，而股票自然
而然也成为了人人关心的热门话题。
股票是股份证书的简称，是股份公司为筹集资金而发行给股东作为持股凭证并借以
取得股息和红利的一种有价证券。
每股股票都代表股东对企业拥有一个基本单位的所有权。
股票是股份公司资本的构成部分，可以转让、买卖或作价抵押，是资金市场的主要
长期信用工具。
股票的作用有三点。
（1）股票是一种出资证明，当一个自然人或法人向股份有限公司参股投资时，便
可获得股票作为出资的凭证；
（2）股票的持有者凭借股票来证明自己的股东身份，参加股份公司的股东大会，
对股份公司的经营发表意见；
（3）股票持有者凭借股票参加股份发行企业的利润分配，也就是通常所说的分红
，以此获得一定的经济利益。
你可以看一下这里： *：//*yetao.net/school/chuji/ 有很详细的介绍
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