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为什么最近医疗美容股大涨，【博客】为什么医药股容易
出特大长牛股？-股识吧

一、为什么医保每年都涨啊

我想应该有几种情况：一是现在的疾病越来越严重，大病越来越多，医治费用也越
来越高，提高医保费用也是减轻负担的压力；
二是现在医学水平越来越好，检查的内容越来越丰富和细化，检查的内容多了，更
能确定病因，找准治疗方法，因此费用也高了；
三是新药品也越来越多，用来对付发现的大病，不过现在的要研究开发成本也是非
常高，因此价格也很高，也需要医保费用高的。

二、【博客】为什么医药股容易出特大长牛股？

医药股为什么这么牛？从国际上看，医药行业的一些与众不同的特征到底是什么？
医药行业的一些与众不同的特征是什么？
一、医药行业从本质上说是一个治病救人的行业。
1）医药行业服务的对象是人的健康和生命。
2）当人们拥有健康和生命的时候，没几个人会在意它的存在，但是一定面临失去
的威胁时，它们立刻就会成为唯一重要的存在。
3）所以当人能够给病人健康和生命的时候，你说从病人的角度看，他愿意支付多
少比例的财富呢？ 策者也需要掂量和管理自己的风险，这也是国外医疗费用难以
控制的一个非常根本性原因。
二、多元化的支付主体。
普通商品和服务的支付主体就是消费者自己。
但医药支付的主体有个人、保险公司和政府，这种多元化的支付主体势必会提高低
收入人士的支付水平，但不会降低高收入人士的支付水平。
对低收入人士医药费用的补贴是正常的文明社会不可避免的常态，没办法，毕竟从
根子上说，生命应该是等价的，你没法说亿万富翁比农民工的命值钱。
三、监管严格。
医药产品的特殊性决定了其严格的监管程序。
严格监管会降低效率，但是会增加行业壁垒。
通常监管严格行业更容易出现寡头垄断，当然也更容易产生高投资回报。
四、不少药品的重复购买率非常高。
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从投资的角度看，稳定持续的收益与一次性收益的估值是完全不同的。
对病人而言最好的是药到病除的药，但对医药公司而言，最好的药是能够控制病情
但不能治愈的药。
有太多的重磅药都是有非常高的重复购买率的控制性药品，这种产品不但重复购买
率高，而且如前所述，更换药品的权利不在病人手里。
具体案例，朋友们思考一下为什么这么多治疗类风湿的药能够都高居在重磅产品榜
单的前列。
五、制药公司最大的成本是研发（能够有好产品）。
医药产业和别的产业有很大区别，医药产业最大的投入是研发成本。
一个好的创新药品的诞生，差不多要用十年左右的研发时间，需要投资数十亿美金
。
所以，医药是重研发投入，但在固定投资上却是轻资产的行业。
2022年诺华、罗氏、辉瑞的研发支出都接近了百亿美金。
重磅的原研产品对制药企业至关重要，阿斯利康重磅产品占到总销售收入的86％，
辉瑞与罗氏重磅产品占到一半。
从另外一个角度说，一旦研发成功，制药企业的设备投资和变动成本都非常小，毛
利率惊人。
六、医药行业是一个典型的强者恒强的行业。
强大的销售和研发都是需要庞大的规模来支撑的。
强者恒强的意义是少数的几个大赢家把把持了绝大多数的利润。
美国前10大制药企业能够占据了90％市场份额。
从中长线说，投资医药行业就是要找出未来的大赢家。
（吴欣然）

三、融通医疗，怎么今天股票大涨，所有医药基金都涨，但这基
金却是跌的？是不是净值算错了

您好！ 一般不会算错，历史上这种情况极其少见。
我的经验判断，没有问题，虽说都是医药基金，但是这些基金都是主动管理的，没
有限制一定买哪些医药股，另外也可以少量投资于其他行业的股票，所以各只医药
股的持仓有很大的不同，因此各只医药行业基金的业绩也有很大差异，单日的净值
很容易受到几只重仓股异常波动的影响，可能昨天融通的重仓股就很低迷，所以表
现不佳。
最近富国医疗涨幅就远远超过其他医药基金，那是不是净值算错了呢？三个月的偏
离超都过5%了，主要还是持仓不同造成的差异，这个就看管理人的投资能力。
如有不懂之处，真诚欢迎追问；
如果有幸帮助到你，请及时采纳！谢谢啦！
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四、

五、今日，医药板块大涨，是什么原因导致的。它会长期的持续
热点下去吗？

医药板块是熊市中的防御板块 加上医药股整体业绩的大增，得到大资金的青睐
还可看高一线

六、美股最近为什么在大跌大涨？

最近美国股市出现了近十几年来未有的大涨大跌，另外跌的幅度更大一些，多次熔
断，那么原因是什么呢？个人认为主要是由于涨的太多了，自从09年6000多点涨到
了最近的将近三万点，涨幅接近500%，美国股市整体走了一个十年的大牛市，股
市里面没有直涨不跌的，也没有只跌不涨的，当美国股市涨幅过大，获利盘过多，
再由外在的消息刺激就有可能能出现获利盘兑现，然后，各种对冲基金大规模的做
空，使得股价出现短期暴跌走势，当股价快速暴跌破位，使得大家认为牛市结束了
，那么更大的抛盘会接连不断的出现，特不靠谱对股市是非常在意的，因此，各种
刺激股市，使得短线出现剧烈反弹也是正常的，但整体破位下行已是在所难免，十
年的牛市应该是已经告一段落了

七、医药业最近不是发展的很好么?为什么医药业的公司的股票
却不行呢?

不是不好，时间还早！

八、今天，医药股为什么上涨？

风水轮流转，今天正到医药家！
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