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股票可转债为什么都亏的呀——为什么可转债能仍然有人
说亏损-股识吧

一、为什么在股票持仓中有些可转债还没上市交易就显示亏损了
1.05？

可转债前期炒作太过了，最近回调，如果介入点不合适，就有可能比股票基金亏损
还要大。

二、纯债基金为什么会亏损

债券基金一般的投资标的物都是固定收益类产品，但这并不能说明债券基金就不能
运营出现亏损，有很多债券基金为了实现超额回报，都会对债券进行正回购操作，
所谓的正回购就是把手上持有的可进行回购交易的债券品种在债券回购交易市场进
行质押，当回购交易达成交易的时候就已经约定了回购的时间和利率，在正回购交
易成功后从而额外得到资金(把钱借给人的俗称逆回购)，把这些借来得到的资金再
投资于债券或股票(很多时候债券基金的基金合同上约定最多可以投资20%的股权
类投资)上面，这从而产生了一定的交易杠杆，使用时限到期后必须还本付息，一
般债券基金的做法很多时候是通过再进行债券正回购的方法，用借新债还旧债的方
式维持一定的交易杠杆，根据上海证券交易所的规定，正回购操作最多可以放大至
五倍来操作，但一般的债券基金最多也就是放大三倍来操作，这种交易杠杆所面临
的价格波动风险很大的，当债券价格上升的时候可以使基金份额持有者额外获得超
额收益，但债券价格下跌的时候，也会有超额的损失，总的来说是一把双刃剑。
现在并不是买入债券基金的好时期，近期债券市场由于002506超日太阳出现银行贷
款逾期，且这公司也有发行公司债券112061，使得现在债券市场出现由于这公司存
在的信用风险，导致整个债券市场出现信用重新评估的风险，导致债券价格下跌，
债券基金近期都是在去杠杆的过程中(即降低正回购的放大倍数)。
今年那些出现亏损的债券基金最主要原因是这些债券基金将相当一部分的资金押注
可转换债券上面，由于股票市场的不景气，导致可转换债券价格下跌，导致其这些
基金亏损的最大主要因素。
债券基金判定其是否买入的时期主要是看利率的走势，利率下行有利于债券价格上
涨，利率上行使债券价格下跌，最主要原因是债券一般都是固定票面利率，利率的
变动使债券的价格与其成负相关关系。
由于现在利率水平处于相对较低位置，且经济也不是太坏，CPI存在上涨的可能性
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，故此现在已经没有利率再下行的可能性极少。

三、请问购买可转债会不会亏损啊？

购买可转债，只要不转股，一般都不会亏损，但转股之后，就存在股价下跌导致的
风险

四、很多人说可转债是保底的为什么我见很多可转债收益为负？

可转债折价很正常，股票价值折价，债券价值折价都有，大多数人所说的保底是指
可转债的债券价值，不过债券价值也会随着市场利率波动，个别也有违约的情况，
没有绝对无风险的投资。

五、可转债为什么在股权登记日股价向下调整，具体公式是什么
？那我不是还要亏了？

可转债即可转换股票，包含转换权价格和债权价格两部分，股权登记日意味着要分
红填权，若果现金分红，必然造成股票每股实际价值下降，转股权价格随之下降，
同时影响了债权还本付息的保障能力，偿债能力下降，转股权价值下降，所以可转
债价格下降！
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