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航空股票为什么这么涨－为什么人民币升值，航空股和造
纸业的股票会涨，人民币升值是如何影响这些行业的？-
股识吧

一、春秋航空的股价为何涨的那么高？

现在的新股很抢手，爆炒

二、股票航空版块，在什么情况下会上涨？

1、航空板块的股票一般会在国家政策好的时候，就会上涨，比如最近的“一带一
路”和亚投行等国家方面的利好消息，股票价格就会上涨。
还有就是，如果股市行情好，大盘指数上涨，那么航空板块的股票也会上涨。
2、2021年以来，航空板块前期涨幅不大，受益于板块轮动，有补涨需求。
但暑运期间航空进入季节性旺季、航空票价和客座率企稳、出境游提振航空景气度
、油价稳步下行等四大行业基本面利好应是板块上涨的主要动力。

三、为什么 人民币升值 航空股上涨

两大方面：1.支出成本减少：与其他行业相比，航空业是更具“国际性”的行业，
大量的航材租赁、购买和大修，以及航油的购买都需要从国外获得，这些支出动辄
就是上亿元，因此人民币小幅升值，就可以让航空公司节省大量的支出成本。
2.国际航线受益大：在国内，航油成本占据了航空公司总成本的30%。
而国内的航空公司引进航油主要有两种方式，要么在国内通过中航油集团购买，要
么通过国际航班在国外带油。
航油购自国外的供油商，自然要用美元来支付。
而对于国际航线最多的国航来说，在人民币升值的情况下，通过从国外带油又可节
省很多成本。
所以你会看到，国外航线很多的中国国航的表现会超过其他航空股。
海南航空是国际旅游岛炒作除外。
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四、春秋航空的股价为何涨的那么高？

现在的新股很抢手，爆炒

五、航空股下周为什么会暴涨？

“数派理论”认为：受此四大利好因素累积效应，今日航空板块走出盘跌态势，纷
纷进行了一番垂直试拉升。
主力此番手法为下周航空板块的暴涨发出了明确的信号。
大、小非问题仍然还会继续影响6月份整个A股市场的走势，短期内大盘是一个相
对窄幅整理的运行态势。
部分上市公司2008年业绩进一步下滑，基本面情况的进一步恶化让投资者担忧，22
倍的动态估值水平仍有可能进一步往下调整的空间。
游资资金在短线题材股的炒作上不会停手，所以6月份行情特点为反复整理走势。
若没有进一步实质性利好出台,料大盘难以走出低弥状态。
个股表现将继续分化、板块轮动节奏仍然较快且持续性不强，市场观望气氛比较浓
厚等等。
投资者还是要把握波段操作模式，单边的牛市上涨思维或简单的价值投资思维不适
应于现在的行情，“数派理论”及“百股精”的三日五点战法应该是应对当前行情
的最稳健投资方式。
“数派理论”的“唯适以变”就是最好!
本周航空板块到底能否暴涨？请大家拭目以待！ 数派理论研究员 （若愚）

六、近来航空股为何涨得这么厉害？

良好的宏观经济和对外贸易增长、消费升级、人民币升值等因素，推动行业需求增
长显著超越市场预期。
运力供求关系良性发展，推动行业客座率进一步提高并提升票价水平。
超预期的需求增长和人民币持续升值，带来的巨额汇兑收益将使行业利润呈现爆发
式增长。
相对其他行业，投资航空股能充分分享人民币持续升值带来的巨额汇兑收益和进口
成本下降
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七、为什么人民币升值，航空股和造纸业的股票会涨，人民币升
值是如何影响这些行业的？

航空业：升值对冲航油成本驱动业绩提升人民币升值启动时点或将临近。
航空业无疑被认为是人民币升值的最大受益者之一。
众所周知，航空行业属于典型的外汇负债类行业，尤其是负债，航空公司有大量的
航空器材融资租赁负债，每年需支付一定数量的利息费用和本金。
航空公司外币负债比例高，人民币升值会造成一次性的汇兑收益；
同时，也使进口的航油价格下降，由于燃料费用占航空公司总成本的30％左右，因
此，人民币升值会降低航空公司的成本。
人民币升值除了使航空公司能够一次性获得相关的汇兑收益外，还由于航油进口价
格的下降以及租赁成本的降低而受益，根据相关的资料显示，人民币每升值1％，
航空公司毛利率提高0．5％。
造纸业：升值降低原料成本提升行业投资价值近期，人民币升值再次成为人们关注
的焦点，这无疑促进了人民币受益板块-造纸行业的进一步活跃。
人民币升值将会使造纸业进口成本大降，业内人士指出，人民币升值将降低木浆和
废纸的进口成本，使以进口木浆和废纸为原材料的企业受益明显。
在造纸生产成本构成中，以木浆为主要原材料的企业，木浆占其生产成本比例约为
65％至75％。
一个国家的货币升值，外国商品进入该国，要收回同样的外国货币，其价格相对便
宜，商品就具有竞争力，有利于外国商品进入。
所以，我国货币升值后，进口将增加。
但是，具体到各个行业，影响不一样。
对于生产要素进口行业，升值将会使这些行业进口成本下降，进而改善其盈利状况
。
造纸业是用汇大户，如果人民币升值5％，可直接节约成本11亿元人民币，若考虑
增值税等因素，成本降低接近14亿元。
显然，人民币升值对造纸企业极为有利。
人民币升值利空行业：纺织业 房地产
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