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股票组合var怎么算的--关于两组投资covariance的计算-
股识吧

一、关于两组投资covariance的计算

题目是不是有点问题，第二组投资：20% in B，80% in A 与第一组投资：80% in
A，20% in B实际上都是80% in A，20% in B，否则第二组投资的那些均值和标准差
会与第一组投资的均值和标准差发生矛盾，应该第二组投资应该是20% in A，80%
in B吧！Var(A，B)=var(A)+var(B)+2cov(A，B)=var(1)+var(2)+2cov(1，2)=Var(1，2)
0.3^2+0.5^2+2*0.3*0.5*0.15=0.2735^2+0.4133^2+2cov(1，2)cov(1，2)=0.06969043注：
由于第一组投资加上第二组投资实际等于AssetA加上AssetB，故此AssetA加上AssetB
的组合方差等于第一组投资加上第二组投资组合方差是相等的。
而式中cov(A，B)等于AssetA的标准差与AssetB标准差的乘积再乘以AssetA与AssetB
的correlation。

二、股票组合风险怎么算？急！

风险价值法(VAR) ：VAR实际上是要回答在概率给定情况下，银行投资组合价值在
下一阶段最多可能损失多少。
在风险管理的各种方法中，VAR方法最为引人瞩目。
细节你看看网站内容。

三、如何根据VaR计算银行的经济资本

经济资本是一个新出现的统计学的概念，是与“监管资本（RC，Regulatory
Capital）”相对应的概念。
经济资本从银行内部讲，应合理持有的资本。
从银行所有者和管理者的角度讲，经济资本就是用来承担非预期损失和保持正常经
营所需的资本。
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四、请问在知道一个股票组合中三只股票的β系数和他们所占的
比例的情况向，如何算出这个股票组合的β系数。

用各自的β系数乘以各自的资金所占百分比，再求和即可。
证券之星问股

五、什么是证券VAR方法？

&nbsp；
VaR是目前国际上金融风险管理的主流方法之一，以下两篇文章对VaR进行了深入
的研究，看过之后，你会对VaR会有一个深入的了解：
基于ＶａＲ约束的证券组合选择方法研究
*：//*qikan*.cn/Article/scxd/scxd200709/scxd200709152.html
基于VaR的证券投资组合优化方法
*：//*szse.cn/UpFiles/Attach/1883/2005/03/22/1134279531.doc

六、如何理解VAR的基本理念

VAR(Value at Risk)按字面解释就是“在险价值”，其含义指：在市场正常波动下，
某一金融资产或证券组合的最大可能损失。
更为确切的是指，在一定概率水平（置信度）下，某一金融资产或证券组合价值在
未来特定时期内的最大可能损失。
用公式表示为： Prob（△Ρ
其中Prob表示：资产价值损失小于可能损失上限的概率。
△Ρ表示：某一金融资产在一定持有期△t的价值损失额。
VAR表示：给定置信水平α下的在险价值，即可能的损失上限。
α为：给定的置信水平。
VAR从统计的意义上讲，本身是个数字，是指面临“正常”的市场波动时“处于风
险状态的价值”。
即在给定的置信水平和一定的持有期限内，预期的最大损失量（可以是绝对值，也
可以是相对值）。
例如，某一投资公司持有的证券组合在未来24小时内，置信度为95％，在证券市场
正常波动的情况下，VaR 值为800万元。
其含义是指，该公司的证券组合在一天内（24小时），由于市场价格变化而带来的
最大损失超过800万元的概率为5％，平均20个交易日才可能出现一次这种情况。
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或者说有95％的把握判断该投资公司在下一个交易日内的损失在800万元以内。
5％的机率反映了金融资产管理者的风险厌恶程度，可根据不同的投资者对风险的
偏好程度和承受能力来确定。
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