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科创板股票承销商应当保留承销资料多少年|根据证券法
，哪些情形应当由承销团承销-股识吧

一、证券代销和承销的区别

证券代销和承销有2点不同：一、两者的概述不同：1、证券代销的概述：指证券公
司代发行人发售证券，在承销期结束时，将未售出的证券全部退还给发行人的承销
方式。
2、证券承销的概述：指发行人委托证券经营机构向社会公开销售证券的行为。
二、两者的优点不同：1、证券代销的优点：在代销过程中，承销机构与发行人之
间是代理委托关系，承销机构不承担销售风险，因此代销佣金很低，代销发行比较
适合于那些信誉好、知名度高的大中型企业，它们的证券容易被社会公众所接受，
用代销方式可以降低发行成本。
2、证券承销的优点：可以有效提高公司发行证券的效率。
发行人向不特定对象公开发行证券，依法应当由证券公司承销。
证券承销业务采取代销或者包销方式。
证券承销是证券经营机构代理证券发行人发行证券的行为。
它是证券经营机构最基础的业务活动之一。
扩展资料：证券承销的相关介绍：根据证券经营机构在承销过程中承担的责任和风
险的不同，承销又可分为包销、投标承购、代销、赞助推销四种方式。
包销是指发行人与承销机构签订合同，由承销机构买下全部或销售剩余部分的证券
，承担全部销售风险。
适用于那些资金需求量大、社会知名度低而且缺乏证券发行经验的企业。
投标承购通常是在投资银行处于被动竞争较强的情况下进行的。
采用这种形式发行的证券通常信用较高，受到投资者欢迎的证券。
代销一般是由投资银行认为该证券的信用等级较低，承销风险大而形成的。
这时投资银行只接受发行者的委托，代理其销售证券，如在规定的期限计划内发行
的证券没有全部销售出去，则将剩余部分返回证券发行者，发行风险由发行者自己
承担。
赞助推销是指当发行公司增资扩股时，其主要对象是现在股东，但又不能确保现有
股东均认购其证券，为防止难以及时筹集到所需资金，甚至引起本公司股票价格下
跌，发行公司一般都要委托投资银行办理对先有股东发行新股的工作，从而将风险
转嫁给投资银行。
参考资料来源：股票百科-证券代销参考资料来源：股票百科-
承销参考资料来源：股票百科-证券承销
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二、根据证券法，哪些情形应当由承销团承销

向不特定对象发行的证券票面总值超过人民币5000万元的，应当由承销团承销。
承销团应当由主承销和参与承销的证券公司组成。
主承销即牵头组织承销团的证券公司。
发行证券面值总额在5000万元以下的，也可以由承销团承销。
这里为什么票面总值超过人民币5000万元的就要由承销团承销呢？因为要四个字，
即“控制风险”。
如果承销规模很大，结果没人买，根据承销协议证券公司要全部买下来的话，那将
占用巨额的资金，由单个证券公司来承销风险过大，所以强制要求组成承销团，这
样由多个券商一起来分担风险

三、证券法中所指的承销期满是什么时候？

再补一个问题：如果为上市公司出具审计报告、资产评估报告或者法律意见书等文
件的证券服务机构和人员，自接受上市公司委托之日前，就持有该上市公司的股票
，那么根据证券法第四十五条规定，是不是必须将该股票卖出？谢谢啦^_^

四、1. 公司法规定，股份有限公司向社会公开发行股票，必须与
依法设立的证券经营机构签订承销协议，

为了更加深入地了解投资报酬率,于是我对对影响投资报酬率的因素进行了分析.根
据投资报酬率的公式:投资报酬率=税后净营业利润/投资资本从公式可以看出，企
业可以通过降低销售成本，提高净利润率；
提高资产利用效率来提高投资报酬率。
那么假设08 09年的投资资本是一样的,那么营业利润的下降导致了河北钢铁的投资
报酬率下降.投资报酬率由营业净利率、所得税税率及资本周转率决定。
其中:所得税税率由政府决定;营业净利率和资本周转率主要取决于公司自身的业务
管理。

五、证券代销和承销的区别
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六、股票发行的承销期为多少日？

股票承销是指证券公司依照协议包销或者代销发行人向社会公开发行股票的行为。
股票承销分为代销和包销两种方式。
股票承销期不能少于十日，不能超过九十日。
股票承销的两种方式 股票代销：指发行公司和证券经营机构达成协议,由后者代理
发行公司发行股票的方式. 股票包销：指发行公司和证券机构达成协议,如果证券机
构不能完成股票发售的,由证券机构承购的股票发行方式,股票包销又分全额包销和
余额包销二种 代销和包销都是发行公司于证券经营机构达成协议，由后者代理前
者发行股票的方式，但二者之间存在一些显著区别：
(1)代销指代企业销售，销售多少是多少，销售不完的由企业自己处理。
(2)包销指包销商一次性从企业打包拿走所有发行标的后销售，销售不完剩下的包
销商要自己出钱买下。
然后由自己处理。
(3)代销对股票发行企业有销售不完的风险;包销对股票中介机构有销售不完的风险
。

七、承销的承销期限

证券法中，证券的代销、包销期最长不得超过三个月，否则在三个月内所售出的股
票，数量未达到总数量的百分之七十的为发售失败，则发行人应当按照发行价并加
银行同期存款利息返还股票认购人。
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