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红筹上市企业有几家，红筹上市的类型-股识吧

一、红筹上市的类型

展开全部红筹上市也分为红筹主板和红筹创业板。
1、红筹主板：主要以国有背景的企业为主，但其中也有一些民营企业。
2、红筹创业板：众多内地民营企业在香港上市方式主要以红筹上市为主，更多的
企业是以红筹创业板形式。
从创业板转到主板上市：公司盈利和规模不大的中小型科技企业在创业板上市，通
过从创业板筹集资金，迅速发展壮大，当达到主板上市的标准时，可以以介绍上市
形式从创业板转到主板上市。

二、请问红筹上市与间接上市是什么关系？是借壳上市么？

经征询证监会，无障碍，但无先例。
因此申报前须与证监会沟通。
此外，查到目前已上市公司成霖股份其控股股东就是在台湾上市的公司，因此成霖
股份的发行是事前征得证监会许可的。

三、什么是红筹架构的公司

之前因为国内资本市场低迷，上市指标管理，部分国内企业寻求国外上市所采用的
私募结构叫做红筹架构。
改制结束的这类公司就叫红筹架构公司（一般指还没有公开上市的公司）。
简单讲就是主要业务、利润来源可能还是在国内，但是利润最终归属方变成了外国
公司，方便引进国外私募、上市。
红筹架构是历史最为悠久的私募交易架构。
自九十年代末就开始使用红筹架构，2003年中国证监会取消对红筹上市的境内审查
程序后直接刺激了红筹模式的广泛使用，直至2006年8月商务部等6部委发布《关于
外国投资者并购境内企业的规定》（简称“10号令”）为止，红筹架构是跨境私募
与海外上市的首选架构。
使用红筹架构的私募股权投资，先由国内公司的创始股东在英属维京群岛、开曼群
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岛设立离岸壳公司（法律上称为“特殊目的公司”），然后利用这家特殊目的公司
通过各种方式控制境内权益，最后以这家特殊目的公司为融资平台发售优先股或者
可转股贷款给基金进行私募融资，乃至最终实现该境外特殊目的公司的海外上市。
红筹上市又称为“造壳上市”。
在红筹架构下，根据控制境内权益的方式不同发展出不少变种，其中以“协议控制
”模式最为知名。
“协议控制”，又称“新浪模式”、“搜狐模式”、“VIE架构”，在2006年以前
主要应用于互联网公司的境外私募与境外上市。
由于外商直接投资增值电信企业受到严格限制（法律要求投资的外商必须是产业投
资者，基金这种财务投资者不属于合格投资人），而互联网业务在我国法律上又归
属于“增值电信业务”，聪明的基金为了绕开这些限制，发明了协议控制这种交易
架构，后来该架构得到了美国GAPP的认可，专门为此创设了“VIE会计准则”，
即可变利益实体准则，允许该架构下将国内被控制的企业报表与境外上市企业的报
表进行合并，解决了境外上市的报表问题，故该架构又称“VIE架构”。
有说法说是搜狐最先使用了该方法，也有说法说是新浪最先使用了该方法，故有前
述两种别称。
10号令对于跨境私募与海外上市的影响深远。
10号令出台后，由于增加了海外上市的行政审批环节，海外红筹架构上市对于广大
中小民企不再具有太大的吸引力。
在业绩的压力下，海外投行与国内中介机构为国内企业设计了一些规避适用10号令
的上市架构，如安排外资纯现金收购国内企业、代持、期权等等，但是，严格意义
上这些方法都具有法律瑕疵，对国内企业家的法律风险也很大。
现在随和创业板的推出，IPO重启，红筹结构已经很少了，更多的是从红筹结构回
归国内上市。

四、请问红筹上市与间接上市是什么关系？是借壳上市么？

红筹上市是指公司注册在境外，但是公司主要资产和业务都是在在我国的这种带有
中国大陆概念的在香港或纽约上市的股票。
所以在港股里可以看到有红筹和兰筹股之分。
而间接上市实际上就是借壳上市，主要有两种形式： 买壳上市和造壳上市。
其本质都是通过将资产注入壳公司的方式，达到拿资产上市的目的，壳公司可以是
已上市公司，也可以是拟上市公司。
供参考。
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五、境外红筹上市公司将境内资产分拆在A股上市是否有障碍？

经征询证监会，无障碍，但无先例。
因此申报前须与证监会沟通。
此外，查到目前已上市公司成霖股份其控股股东就是在台湾上市的公司，因此成霖
股份的发行是事前征得证监会许可的。
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