
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

可转债和正股的关系－发行分离交易可转债与正股有什么
关系?-股识吧

一、发行分离交易可转债与正股有什么关系?

楼上根本就不清楚就胡说，所谓的分离债是分为两个部分进行交易的，一个部分是
纯债券部分，另一个部分是由这债券衍生出来的权证，这些权证是你拥有这债券的
时候就会以一定的比例进行免费派发，一般来说纯债部分与正股没有关系，一般债
券相似，但由于这些分离债债券年利率一般较低，且一般都没有很好的相关抵押或
担保，所以市场的一张（票面100元一张）债券的交易价格一般在70到80元之间，
至于权证部分与正股的价格有正相关，由于权证最后会要你进行相关的行权，若进
行行权就必须支付相关行权金额才能转换成正股，但一般的行权时间到会有一至两
年的时间，所以会出现权证的所谓时间价值，一般来说权证的价值就是自身的价值
加上时间价值，自身价值最小取值为零，这自身价值的大小与正股的某一个价格成
绝对数值关系，而时间价值一般是大于零，这时间价值的大小取决于多方面的因素
。
现在交易的相关权证有时候都偏离了其基本因素，严重被市场高估进行相关交易的
。

二、公司发行的可转债和股价有何关系？

要看是否是分离交易可转债，如果是，那么债券价格和公司的股价基本无关，只取
决于公司偿债能力以及利率变化，因为分离交易可转债都会附赠认购权证，认购权
证的价格和公司股价正相关；
如果不是，则可转债的价格和公司的股价是正相关的，即公司股价涨可转债的价格
也涨，公司股价跌可转债的价格也跌。

三、论述题：可转换债券与普通股之间的关系，可转换债券的实
质？字数不要太多100以内

可转债也是债券，是一种有选择期权的有价证券，同时也是债权的体现。
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可转债既可以按触发条件转换成股票（对比正股价有利差存在），也可以继续作为
债权凭证。
股票则是股权，对于公司而言是股权而不是债权。
可转换债还是比较灵活的，既可转股，又可当债。
完全看转换条件而定，具有选择权。
进可攻退可守，作为债券享受利息分配。
换做股票可得价差。

四、长江证券可转债转股对正股有什么影响？

这个肯定会有一定影响的，因为他们股票的话一般情况下风险比较大，如果出现转
股的话，可能会对自己的一些损失可能就减少了。

五、可转换债券：转股价与正股价为何种关系时投资者选择转股
？

第一，现在沪深交易所的可转债分为两类：一类是传统的可转债，另一类是可分离
式交易的可转债。
第二，传统的可转债会以债券票面的值以特定的价格进行转股的，一般投资者会在
正股价格高于转股价格才会转股，一般只要债券上市交易后一年以后，在债券到期
前任何时间投资者都能转股，但要注意当正股价格高于转股价格一定程度且持续一
段时间就会触发要及时转股的相关债券条款，一般上市公司会发布公告通知的，而
分离式交易可转债纯债部分不能转股，权证部分会以特定的价格进行转股，一般投
资者也会在正股价格高于转股价格才会转股，在转股时需要缴纳与其相关的特定款
项才能获得相关股票，但要注意一点，这类转股是有特定时间限制的并不能在任何
时间都能转股。
第三，传统的可转换债券市价与转换价值的关系一般呈正相关或者呈正溢价关系，
而分离式可转换债券纯债券部分与转换价值不存在任何关系，只有权证部分与转换
价值一般呈正相关或正溢价关系，一般体现在溢价上。
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六、600022.发行可转换公司债券.和股票有什么关系，

可转换债券可以转换成普通股票，普通债券就是到期还本付息。

七、可转债 转股与正股的关系

正股价格大于可转价格才有收益 反之损失

八、可转换债券与普通股票和普通债券之间的联系（越多越好）

可转换债券可以转换成普通股票，普通债券就是到期还本付息。

九、600022.发行可转换公司债券.和股票有什么关系，

可转换公司债券的全称为可转换为股票的公司债券，是指发行人依照法定程序发行
，在一定期限内依照约定的条件可以转换为股票的公司债券。
首先，可转换公司债券是一种公司债券，与公司债券有共同之处：在可转换公司债
券转换为股票之前，其特征和运作方式与公司债券相同，它实际上就是公司债券。
如果是附息债券，则按期支付利息：如果可转换公司债券在到期之前没有转换为股
票，或者没有全部转换为股票，则这些可转换公司债券如一般意义上的公司债券一
样，必须还本付息。
并且在还本付息以后，这些可转换公司债券的寿命就宣告结束。
其次，可转换公司债券与一般意义上的公司债券有着明显的区别：一般意义上的公
司债券须在一定期限内按照约定的条件还本付息，还本付息全部完成以后，公司债
券的寿命即完全结束，而可转换公司债券一旦转换为股票以后，其具有的公司债券
特征全部丧失，而代之出现的是股票的特征。
第三，从理论上，可转换公司债券的理论基础既有公司债券理论，也有股票理论。
在转换公司债券发行时，主要以公司债券理论为主，也要考虑股票理论：在可转换
公司债券转换为股票时，在定价方面既适用公司债券定价理论，也需参考股票定价
理论：在转换为股票以后，主要是股票理论。
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