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并购基金及其盈利模式详解并购基金有几种模式，具体的
是哪几种？-股识吧

一、如何披露并购基金信息及并购行为

专业化的并购基金在盈利模式上至少有七种模式。
一是“资本重置”获利。
并购基金可以通过资本注入降低企业负债，即实现资产负债表的重置，或叫资本结
构调整。
二是“资产重组”获利于1+1＞2或3-1＞2。
并购基金可以参与企业的资产梳理、剥离、新增等一系列活动，给企业组建一个新
的、被认可的资产组合，然后通过并购进行转让，以这种方式来实现收益。
三是“改善运营”法。
很多时候并购基金不是单纯靠资本的注入来实现投资回报，而是通过指导和参与所
投资企业的日常运营，提升企业的经营业绩最终获得收益。
四是通过“税负优化”获利。
一般来说，税前的债务成本比股权成本要低；
如果债务利息成本又享受免税，那么这又降低了税后债务成本。
五是“借壳获利”法。
目前如果要收购一个香港主板上市公司的壳，已经从前几年的一两亿港元上升到三
四亿港元的价格。
六是“过程盈利”法。
因为任何一宗大型的并购案都会涉及到“交易结构设计”，这包括并购交易的支付
方式可以是现金、可以是换股、可以是带有“对赌”性质的付款条约；
交易结构设计还包括了融资工具的选择。
七是“公司改制”获利法。
这是一个很具中国特色的并购基金获利方法，即通过并购基金的介入，打破原来“
纯国有”或“纯家族”的公司治理结构，通过建立更科学合理的董事会、公司治理
系统、激励体系等，从源头上改变企业的行为方式和企业文化等，以期获得更佳的
经营业绩回报。

二、并购基金盈利来源有哪些？

并购基金盈利来源有：1.以低于被收购公司内在价值的价格买入；
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2.通过获取被收购公司控制权之后对其进行业务重组及改善；
3.通过杠杆收购改善公司的债务结构。
当并购基金出售被收购公司时，上述三方面累计回报率超过并购基金自身的权益投
资回报率和杠杆收购债务回报率之和的部分，为并购基金获取的价值。

三、什么是并购基金？

并购基金（Buyout Funds）是专注于从事企业并购投资的基金。
并购基金通过收购被收购公司股份，获得被收购公司的控制权，然后对被收购公司
进行整合、重组及运营，待企业经营改善之后，通过上市、转售或管理层回购等方
式出售其所持股份而退出。

四、如何理解产业并购基金？

关联交易就是企业关联方之间的交易。
根据财政部1997年5月22日颁布的《企业会计准则--关联方关系及其交易的披露》的
规定、在企业财务和经营决策中。

五、并购基金盈利模式是什么？

主要就是通过

六、上市公司并购基金的模式有哪些？

并购基金（Buyout Funds）是专注于从事企业并购投资的基金。
并购基金通过收购被收购公司股份，获得被收购公司的控制权，然后对被收购公司
进行整合、重组及运营，待企业经营改善之后，通过上市、转售或管理层回购等方
式出售其所持股份而退出。
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七、名词解释：并购基金。

并购基金是专注于对目标企业进行并购的基金，其投资手法是通过收购目标企业股
权，获得对目标企业的控制权，然后对其进行一定的重组改造，持有一定时期后再
出售。
并购基金与其他类型投资的不同表现在，风险投资主要投资于创业型企业，并购基
金选择的对象是成熟企业；
其他私募股权投资对企业控制权无兴趣，而并购基金意在获得目标企业的控制权。

八、求教：如何深入了解券商系并购基金的具体运作？？？

首先我把我收集的资料大致与各位达人分享下：目前我国券商系PE有三种模式：
一是证券公司直接合资组建基金管理公司，如中信产业基金。
二是通过其直投子公司与地方政府合资组建基金管理公司，金石农业投资基金管理
中心；
三是直投子公司作为基金管理公司直接进行基金的募集，如中金佳泰产业整合基金
。
日后第三种模式应该是成为主流，《证券公司直投业务监管指引》规定一家证券公
司只能成立一家直投子公司，这就限制了证券公司选择其他两种具体的模式了。
传统并购基金分为控股型模式和参股型模式。
控股型模式的案例在我国也并不罕见，典型的如弘毅投资运作中国玻璃、新桥投资
运作深发展、长城国汇并购基金控股*ST天目和高盛联手鼎晖运作双汇。
参股型模式的案例有弘毅与中联重科合作并购意大利的CIFA、联想与三家PE合作
并购IBM PC部。
此外还有些基金参与上市公司并购重组的案例，如新天域参与重庆商社集团改制及
整体上市、中弘矿业参与江西省煤炭集团的改制及整体上市等。

九、上市公司并购基金的模式有哪些？
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您好，并购基金存三种模式目前a股上市公司参与的产业并购基金，可以归纳为三
种模式。
第一种模式是与券商联合设立并购基金，2022年下半年，券商设立并购基金成为热
潮，比如华泰证券通过旗下全资子公司华泰紫金设立了华泰瑞联基金管理有限公司
，之后华泰瑞联发起设立了北京华泰瑞联并购基金中心，吸引到了如爱尔眼科、蓝
色光标和掌趣科技等多家上市公司参与。
海澜之家与华泰证券设立的华泰瑞麟股权投资基金合作，并使用1亿元参与设立华
泰新产业基金，紧盯移动互联网领域的投资机会。
第二种模式是联手pe设立并购基金，比如2022年12月，康得新与控股股东康得投资
以及森煜投资等合作设立面向新能源电动车、智能化等新材料的产业投资基金。
其他例子还有中恒集团、昆药集团、健民集团等。
第三种模式是联合银行业成立并购基金，比如2022年1月，东方园林与民生银行建
立战略合作关系，协助公司制定产业链并购整合发展的金融方案。
双方将设立并购基金，对东方园林选取的上下游产业链并购目标进行收购和培育。
如能给出详细信息，则可作出更为周详的回答 。
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