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为什么利率下行利好债券_利率下行，是否有利于债券市
场？为什么？-股识吧

一、利率下行，是否有利于债券市场？为什么？

应该说交易市场交易比较活跃，有利于之前买入债券的投资者。
举个例子，比方说去年银行年利率是100%，投资某面值100元债券年化收益率也是1
00%。
有人存银行，也有人买债券。
一年后银行降息至50%，债券收益率不变。
这时候投资者会做什么对策哪？当然把存银行的钱取出来买债券，买的人多了，物
以稀为贵，债券价格就不是先前的100元了，当然会不断上升，直至上升到年化收
益率收益率和银行一样，所以那，降息会让债券市场变得活跃，如不断降息的话，
会让先前买入债券的投资者带来不菲收益！用的利息有些夸张，但只要你能明白也
就无所谓了。

二、央妈 降息 降准 为什么利好债卷基金？

降息会使资金选择离开银行，投入其他收益相对较高的金融标的，如安全系数高的
债券基金。
降准，可以让银行有更多资金投放市场，增加流动量，较安全的操作是选择债券基
金。

三、为什么利率下调对债券利好

因为债券的利率一般是固定的，所以如果储蓄利率下降，那么相对的债券的收益就
更有吸引力。
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四、宽松货币政策为什么是债券的利好？

宽松货币政策意味着货币供应量增多，市场利率下调，债券是固定利率，相对债券
的收益率上升，所以是债券的利好。

五、为什么社会融资成本利率下行对于债券市场是利好

社会融资成本利率下行就意味着市场利率下行，市场利率一般与债券市场的到期收
益率成正相关关系的，但问题在于市场利率与债券的持有期收益率成负相关关系。
这个实际上是对于债券投资原理不甚理解其原理而陷入顺势思维的一个误区，因市
场利率越低，会导致债券持有至到期收益率降低，但并不等于会导致债券投资持有
期间收益率就会降低，相反利率越低却会导致债券投资持有期间收益率因利率降低
而上升。
原因是在于计算债券的理论价值的时候是一般采用现金流贴现法进行的，一般来说
债券在不违约的前提下，其未来现金流是可预期的，而在现金流贴现法方式下债券
现金流贴现计算过程中是用债券各期的现金流除以[(1+利率)之和后的对应现金流
的时间次幂]，然后求总和，即利率高计算出来的债券理论价值就会低，利率低计
算出来的债券理论价值就会高。
很多时候债券是采用固定票面利率来进行发行的(就算是浮动利率即俗称的浮息债
也面临同样的问题，只是影响呈度相对于固定票面利率即俗称的固息债要低)，而
债券本身的面值也是固定的，也就是说债券投资的未来现金流在不违约的前提下是
可预期的，而一般来说债券投资很多时候是十分看重那一个持有至到期持有收益率
的，如果未来利率降低会导致债券持有至到期收益率会通过债券市场交易中的债券
价格(债券价格与到期持有收益率是成反比)的上升会体现在持有至到期持有收益率
的下降，最主要原因是市场整体的利率会由于利率降低的预期而有所下降。
而对于债券投资者来说是存在较大部分投资者不是把债券一直持有至到期的，这样
的利率下降会导致债券价格上升的影响直接影响到这些债券投资者持有期间收益率
，虽然这些债券投资者是能收取得到债券本身所产生的利息的，但是由于债券价格
本身的上升则会额外带来一部分价差上的收益，故此这样会导致债券投资持有期间
的收益率会因利率降低而上升，故此会造成社会融资成本利率下行对于债券市场是
利好的这种说法。

六、利率下行时为什么选择剩余期限较长的债券
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债券，被称为固定收益产品，因为未来的息票和本金的现金流是确定的。
当我们为债券估值时，就用当前市场利率对未来的一系列现金流进行折现。
市场利率越高，折现越小，债券价格越低。
当市场利率下行时，折现会增大，所以债券的价格会上升，对于期限越长的债券，
价格上升越大。
所以在利率下行时，倾向于持有剩余期限长得债券。
从直觉上考虑，就是你手里持有的债券的利息是确定的利率的，而忽然市场收益率
下降了，那么你手里的东西（还保持原来的利率），就更值钱了。
所以当然是期限越长越好。

七、央妈 降息 降准 为什么利好债卷基金？

比如1月份基准利率5%，那么国家发行国债，会以此为基准，1年期国债可能在5.5
%到了2月，降息了，这时候比如基准利率是4%，这时候国家发行国债，或者是其
他机构发行的债券，都会以基准利率为比较基准定价，1年期国债可能在4.5%那么
新的债券到期收益变低了，老的债券利息还是5.5%，老的债券升值了。
对债券来说就是利好，利好的部分是降息之前所发行和交易的债券部分。
会升值。
复杂的定义和理论就不说了，以上是一个很简单的例子。
实际情况更复杂。
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