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债券低于中债估值说明什么--中债估值净价如何计算？-股
识吧

一、中证估值和中债估值的差别在哪里？为什么有些债券估值差
得很多

你指的是基金，一些网站会对基金进行当天的盘中估值，这个估值是按照基金的持
仓比例和当天沪深股市的涨跌幅度来估算的. 如果盘中估值比前一日净值低，说明
现在股市是处在下跌中，如果更高说明股市在上涨. 举一个例子，例如前一日基金
净资是1.00元，这只基金的仓位是百分之80，也就是它持有百分之80的股票，另外
百分之20的债券或现金，那么，当大盘上涨百分之1，它的估值就是上涨百分之1的
百分之80，就是上涨了百分之0.8，它的估值就是1.008元，大盘下跌时估值下跌也
是一样的算法. 这个盘中估值只是一个估计，起到一个参考的作用，而各基金持有
品种不一样，有时并不会跟大盘同步上涨下跌.最后还是要以公布的净值为准.

二、中债估值净价如何计算？

本金再算上利息就行了

三、中证估值和中债估值的差别在哪里？为什么有些债券估值差
得很多

中证估值采用三次样条和中债估值采用hermite插值hermite插值：关键点位导数相等
但是可以不连续，关键点位左右的凹凸性可以不一样三次样条：其一阶导数平滑，
二阶导数连续，关键点位左右的凹凸性是一致的。
下面这个图可以看看，总之就是中证的要比中债的更加连续和光滑。
样条就类似于压钢板。
其实大家一般都用中债的，因为中债出现比较早，并且强行光滑会剔除掉很多信息
。
比如说一年期一下的利率，本来资金面非常紧张，短期长期利率倒挂很明显，中债
的话虽然图形不好看，但是保留了短期利率特别高的这个信息，中证的样条差值直
接把这个压进去了。
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四、债券的估价出现溢价或折价的基本情况有哪些

债券溢价发售是指债券以高于其面值的价格发行，折价发售指债券以低于其面值的
价格发行，在我国债券可以溢价发行，但不允许折价发行 其实债券溢价或折价发
行是对票面利率与市场利率之间的差异所作的调整，其差异的值就是一种利息费用
。
发行企业多收的溢价是债券购买人因票面利率比市场利率高而对发行企业的一种补
偿，而折价则是企业因为票面利率比市场利率低而对购买者作的利息补偿。
因而债券溢价或折价都不是企业发行债券的利益损失，而是由债券从发行到到期日
整个期限内对利息费用的调整。
比方说某企业欲发行债券，面值1000元，年利率8%，每年复利一次，5年期限。
那么对这个债券的估价就是估计现在的面值1000元债券在5年后有多少现金流入，
也就是未来现金流入的现值。
当市场报酬率高于票面利率时，债券的价值低于债券的面值；
而当市场报酬率低于票面利率时，债券的价值高于债券的面值，在这个时候，债券
就值得购买。

五、债券定价的问题

小马哥的定理是吧，一条条帮你说，理解债券一定要懂道理，而不是用专业术语钻
牛角尖债券问题的本质是年金问题，切记1）债券收益率和价格成反比为什么价格
会合收益率成反比？价格下降，购买的成本降低，购买债券自然收益率上升。
100块钱买东西和90块钱买东西那个收益率高？自然是90的2）债券到期收益率增长
幅度低于与收益到期收益下降所导致价格变化的幅度。
债券的价格-收益率变化曲线说明这个问题，收益率下降1%所导致的价格变化大于
收益率上升1%的变化。
具体原因是因为计算债券价格曲线的曲度导致的。
3）长期债券比短期债券对利率更敏感。
很容易理解，现金流用更高的利率贴现会导致债券的价格降低。
长期债券的现金流更长，所以受到的印象更大。
4）债券价格对收益率敏感低于债券的期限。
这个说明了债券的期限是债券的决定性因素，理由同上，现金流的长短决定的5）
利率风险和息票利息成反比就是久期，久越大，价格对收益率波动更敏感，更能抵
抗利率下降风险，反之亦然
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六、债券估值在债券投资中具体有什么应用

估值主要用来判断债券的价值是低估还是高估从而为投资做判断

七、为什么纯债的华夏亚债中国和南方中证50债今年表现不好，
连最近的债券的固定收益都没有？

今年整个一季度，低风险的长期国债和金融债价格都一路走低，而市场热点逐步向
中低等级信用债转移，3月份以城投债为代表的低等级债券涨幅最大。
南方中证50债和华夏亚债中国主要持仓都是低风险的长期国债和央行票据，因此表
现不好。
但目前风险资产的风险还是很大，城投债也许还要更多时间观察。
很可能反弹后还要更多的下跌。
对于购买债券基金，本身就代表你认可了谨慎和稳妥，因此不用因为最近的收益不
高而操心。
更多的是基金经理的这种谨慎思路是否符合你想要的思路。

八、什么是盘中估值？他是怎么计算的？如果盘中估值比单位净
值低说明什么？如果高于单位净值又说什么？

你指的是基金，一些网站会对基金进行当天的盘中估值，这个估值是按照基金的持
仓比例和当天沪深股市的涨跌幅度来估算的. 如果盘中估值比前一日净值低，说明
现在股市是处在下跌中，如果更高说明股市在上涨. 举一个例子，例如前一日基金
净资是1.00元，这只基金的仓位是百分之80，也就是它持有百分之80的股票，另外
百分之20的债券或现金，那么，当大盘上涨百分之1，它的估值就是上涨百分之1的
百分之80，就是上涨了百分之0.8，它的估值就是1.008元，大盘下跌时估值下跌也
是一样的算法. 这个盘中估值只是一个估计，起到一个参考的作用，而各基金持有
品种不一样，有时并不会跟大盘同步上涨下跌.最后还是要以公布的净值为准.
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